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Asya Emeklilik ve Hayat A.S.

Muhafazakar Katilim Esnek

Emeklilik Yatinm Fonu’nun yatinnm performansi
konusunda kamuya acgiklanan bilgilere iligkin rapor

Asya Emeklilik ve Hayat A.S. Muhafazakar Katilim Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu’nun (“Fon”) 21 Mayis
— 30 Eylil 2012 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Seri: V No: 60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’'inde (“Teblig”) yer alan
performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goris olusturulmamistir.

Gorisimize gore 21 Mayis — 30 Eylil 2012 hesap dénemine ait performans sunus raporu Fon’un
performansini Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus
standartlarina iligkin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Gorasumuzu etkilememekle birlikte asagidaki hususa dikkat gcekmek isteriz:

Ekte verilen performans sunus raporu 1 no’lu dipnotta da acgiklandigi izere, Fon’un portféy yapisinin
ve yonetim stratejisinin karsilastirma 6lguitl kullanmaya elverigli olmadigi sonucuna varilmis ve Fon’un
basit getirisinin sunuldugdu ilisikteki raporunda fon getiri bilgisinin yaninda diger endekslere iligkin getiri
bilgileri kargilastirma yapmak amaci ile verilememigtir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seda Hacioglu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bas denetgi

_2 Kasim 2012
Istanbul, Turkiye



TANITICI BiLGIiLER

PORTFOY BIiLGILERIi

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

Halka Arz Tarihi 21.

05.2012

Portfoy Yoneticileri

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla

Serdar Vatansever, Ozgiil Avsar, Elif Ismet Sahinalp

Fon Toplam Degeri 4.258.506 TL

Fonun Yatirim Amaci, Stratejisi

Birim Pay Degeri

0,010268 TL

Yatirimer Sayist

4.907

Tedaviil Oran1 % 0,41%
PORTFOY DAGILIMI %
- Hisse Senetleri 19,19%
-Altin BYF 7,71%
-VDMK 8,92%
- Sukuk 49,03%
- Katilim Hesab1 11,36%
- Altin YF 3,79%

Fon portfoyliniin tamamini Yonetmelik’in 5. Maddesinde
belirtilen varlik tlirlerinden katilim bankaciligi esaslarina
uygun olan yatirim araglarinin tamamina veya bir kismina
yatiran ve muhafazakar bir yaklasimla digiik-orta risk
profili ile wuzun vadede istikrarli getiri saglamay1
hedeflemektedir.

Fon portfoyiinde, agirlikli olarak yurt disinda veya
Tirkiye’de ihra¢ edilen getirisi faize baglh olmayan
bor¢lanma enstriimanlarina, katilim bankalarinda agilacak
(kar ve zarara) katilm hesaplarina, katilim bankacilig1
esaslarina uygun hisse senetlerine ve diger getirisi faize
bagli olmayan yatirim araglarina yer verilir.

S6z konusu varlik tiirlerinin fon portfoyii igerisindeki
dagilimi, piyasa kosullar1 analiz edilerek, riski ve getiri
dalgalanmasimi biiyiime amach katilim esnek emeklilik
yatinm fonlarina kiyasla daha diigiik tutacak sekilde
muhafazakar bir yatirim anlayis1 ile belirlenir. Portfoyde
doviz cinsi bor¢lanma araglari ile Tiirk Lirast cinsi
yatinmlarin  gorece dengeli bir getiri  sunmasi
amaclanmaktadir.

En Az Alinabilir Pay Adedi

Mevzuatta belirlenen yasal limitlere uygun olarak 0,001
pay almabilmektedir.

Fonun Yatirim Riskleri

Fon portfoyii agirlikli olarak Dolar cinsinden sukuk ve
katilim esaslarma uygun olan diger yurt dis1 borglanma
senetlerinden, altin borsa yatirim fonu ve menkul kiymet
yatirim fonlarindan, katilim bankalarinda agilacak (kara ve
zarara) katilim hesaplarindan ve de goreceli olarak diisiik
oranda IMKB Katilim Endeksi kapsaminda olan ve IMKB
Katilm endeksi esaslarma uyumlu olmasina ragmen
blyiikliik sebebiyle endeks disinda kalmis olan hisse
senetlerinden olusturulmaktadir.

Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla, Dolar
cinsinden borg¢lanma senetlerinin kazanglarindan, altin ve
diger kiymetli madenlerdeki fiyat artislarindan, katilim
hesaplarindan elde edilen kar paylarindan ve de katilim
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esaslarma uygun hisselerin biiylime potansiyelinden ve
getirilerinden faydalanilmaktadir.

Fon, portfoyiindeki Dolar cinsi 6zel sektor sukuk ve dzel
bankalarda agilan katilim hesaplar1 dolayisiyla kredi riski,
doviz riski ve likidite riski tasimaktadir. Buna ek olarak
portfoyiliniin igerdigi hisse senetlerine bagli olarak sektor
riski, iilke riski, piyasa riski ve likidite riski tasimaktadir.
Piyasa kosullarindaki degisimler portfdy getirisini
etkilemektedir. Fon yoOnetiminde risklerden korunmak
amaciyla Dolar cinsi ve Tiirk Lirasi cinsi yatirimlar
dengelenmek suretiyle doviz riski asgari diizeye
indirilmekte, 6zel sektér sukuklari alinan ve hisse senedi
yatinmi  yapilan sirketler ve sektdrler arasinda
cesitlendirilme yapilmakta, hisse senedi agirligr goreceli
olarak diisiik tutulmakta ve piyasa kosullar1 dogrultusunda
stfira kadar indirilebilmektedir.
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B. PERFORMANS BILGISI
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Lyil/**| 3,65 - 0,98 - 0,28 - 4,258,506 0,83 514.009.617

* Enflasyon orani: Temmuz 2012 - Eyliil 2012 dénemi gerceklesen UFE baz almmustir.

(**)  Portfy yoneticisi Ergo Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Mevcut rakam Ergo Portfoy Yonetimi
A.S’nin yobnettigi toplam portfoylerin 30 Eyliill 2012 tarihi itibariyle biyiikliiglini
gostermektedir.

(***) Fon’un halka arz dénemi olan 21.05.2012 — 30.09.2012 ‘yi kapsamaktadir.

Portfoyiin gegmis performansi gelecek donem performansi i¢in bir gosterge olamaz.

C. DIPNOTLAR
30 Eyliil 2012 tarihi itibartyla;
Gergeklesen Getiri X 3,65%

olarak gerceklesmistir.
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C.1. Fon portfoy yonetim sirketi Ergo Portfoy Yonetimi A.S olup Ergo Grubu Holding A.S.’nin %
99,99 oraninda pay1 bulunmaktadir. Asya Emeklilik ve Hayat A.S’ye ait 4 adet, Ergo Emeklilik
ve Hayat A.S.’ye ait 8 adet emeklilk yatinm fonu ve Ergo Sigorta A.S.’ye ait 3 adet yatirim
fonunun ve 6zel portféylerin yonetimini gergeklestirmektedir. Yonetilen toplam portfoy
biytikligii 514.009.617 TL dir.

C.2. Fon portfoyiiniin karsilasabilecegi risklere, yatirim stratejisi ve yatirrm amacina “Tanitict
Bilgiler” bagliginda yer verilmistir.

C.3. Fonun 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle sona eren performans doneminde net donemsel getirisi, %
3,65 olarak gerceklesmistir.

C.4. Isletim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik
degerlere oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2012
Toplam Giderler (TL) 33.983,96
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 1.552.422,70
Toplam Giderler / Ortalama Fon Portfoy Degeri %0,022

Asagida Fon’dan yapilan 21 Mayis — 30 Eyliil 2012 dénemine ait faaliyet giderlerinin briit ortalama
Fon portfoy degerine oran1 yer almaktadir:

Gider Tiirii 21.05.2012-30.09.2012
Fon y&netim Ucreti 0,014002
Aracilik Komisyon Gideri 0,001549
Denetim Gideri 0,002984
Saklama Gideri 0,003537
Diger Gider 0,000249
Toplam 0,022321

C.5. Fon izahnamesi Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alinan 04.05.2012 tarih ve 169/493 sayili izin
dogrultusunda kurulmustur. Bu tiir fonlarin varlik dagilimi 6nceden belirlenmez

Fon’un Yatirim Stratejisi:

Degisen piyasa kosullarina gore Fon, portfoyliniin tamamini Yonetmelik’in katilim bankaciligt
esaslarina uygun olan yatirim araglarinin tamamina veya bir kismina yatiran ve sermaye kazanci
elde etmeyi hedefleyen fondur. Bu tiir fonlarin varlik dagilimi1 6nceden belirlenmez.

Fon portfoyiinde Tiirkiye’de veya yurt disinda ihrag edilen faizsiz borg¢lanma enstriimanlarina,
katilm bankacilig1 esaslarina uygun hisse senetlerine, katilim bankalarinda agilacak (kar ve
zarara) katilim hesaplarina ve diger faizsiz yatinm araglarina yer verilir. S6z konusu varlik
tiirlerinin fon portfoyi icerisindeki dagilimi ise beklenen getiri ve risk analizleri dogrultusunda
belirlenir.
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C.6. Kistas: Fon, esnek fon olup kistas 6lgiisii bulunmamaktadir.

C.7. Emeklilik yatirim fonlar her tiirlii kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

C.8. Portfoy grubu tanimlanmamigtir.

C.9. Portfoy sayist gegerli degildir.

C.10. Isletim iicretleri, vergi, saklama {icretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portféy

degerine oran1 C.4. numarali dipnotta aciklanmigtir. Donemin faaliyet giderleri dagilimi ise
asagidaki tablodaki gibidir:

21 Mayis —
Yonetmelik(*) Madde-18 Uyarinca Yapilan Faalivet Giderleri 30 Eyliil 2012
1. Ihrag I¢in Odenen Ucretler -
2. Tescil ve 1lan Giderleri -
3. Sigorta Ucretleri -
4. Aracilik Komisyonu Giderleri 2.358,53
5. Fon Isletim Ucretleri 21.318,71
6. Denetim Ucretleri 4.542,66
7. Vergi, Resim, Har¢ Giderleri 375,00
8. Alinan Kredi Faizi -
9. Saklama Hizmeti icin Odenen Ucretler 5.385,22
10. Noter Giderleri -
11. Vergi, Resim ve Harglar -
12. Diger 3,84
Donem Faaliyet Giderleri Toplam 33.983,96

(*)  28.02.2002 tarih ve 24681 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren “Emeklilik
Yatirim Fonlarimin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik”
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