BEREKET EMEKLILIK ve HAYAT A.S.
ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Altin Katiim Emeklilik Yatinm Fonu’nun
01.01.2017-31.12.2017 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir 6nceki dénemle karsilastirmali olarak
hazirlanmis bagimsiz denetimden gecmis yillik fon bilanco ve gelir tablolarinin,
bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net
varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2017-31.12.2017 DONEMINiIN DEGERLENDIRIiLMESI

01.01.2017-31.12.2017 Donem Degerlendirmesi ve Beklentiler

2017 senesi gelismekte olan (lkelere sermaye giriglerinin artarak devam ettigi bir
yil oldu. Para birimleri degerlenirken, faiz seviyeleri geriledi. Tlrkiye genelinde ise
bu sene de bir 6nceki sene oldugu gibi jeopolitik gelismelerin belirleyici oldugu bir
sene oldu. Bu dénemde Suriye konusu o6zelinde yasanan sorunlar finansal
piyasalarda oynakligin artmasina ve sermaye girislerinin Tlrkiye 6zelinde
azalmasina neden oldu. Seneye 3,5268 seviyesinde baslayan USD/TL kuru
yaklasik %7.5 deder kazanarak 3.7903 seviyesinde seneyi tamamladi. Bu noktada,
TL'deki deder kaybi mevcut riskler paralelinde normal gibi gorinse de, TL ile
birlikte islem goren para birimleri ile kiyasladigimizda, 2015 seviyesinde baslayan
deder kaybinin 2017 senesinde de hem dolara hem de rakip para birimlerine karsi
devam ettigini ifade edebiliriz. Bu durum, enflasyon dinamiklerinde bozulmaya
neden oldu ve sonug olarak Merkez Bankasi enflasyon beklentilerini kontrol altinda
tutabilmek adina gec likidite penceresi oraninda artisa gitti. Bu artis ile birlikte
piyasa faizi ylzde 12.75-13.00 araligina yerlesti. Genel anlamda bakildiginda,
bolgede ve diinyada dengelerin yeniden sekillenmesi ve Tlrkiye'nin ihtilaf yasanan
bolgelere olan yakinligi, TL varliklarin performansi Gzerinde belirleyici rol oynadi.

Onumizdeki doénemde, jeopolitik risklerin hafiflemesi ile birlikte iceride
makroekonomik goérinimin iyilesmesini beklenebilir. Kliresel piyasalara
baktigimizda ise basta Amerikan Merkez Bankasi(FED) olmak lzere 6nde gelen
Merkez bankalarinin faiz politikalar piyasalarin genel seyri Uzerinde etkili olmaya
devam edecektir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILI BILGILER

01.01.2017-31.12.2017 donemi icerisinde Fon Kurulu olagan toplantilarini
gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.

Fon kurulu faaliyet raporu yilhk raporun eki olarak sunulmustur.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

Bagdimsiz denetimden gecmis son mali tablolar vyilik raporun eki olarak
sunulmustur.




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Katilim Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2017 tarihi itibariyle tarihi itibariyla

Fon Portfoy Degeri Tablosu

(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

MENKUL |NOMINAL |GUNLUK BiRiM |TOPLAM TOPLAM
KIYMET DEGER DEGER DEGER (TL) (FPD GORE)
HISSE SENETLERI
GLDTR 3.000,00 14,4460 43.338,00 0,18
GOLDP 1.530,00 146,5000 224.145,00 0,94
GRUP
TOPLAMI 4.530,00 267.483,00 1,12
DEGERLI MADEN
G;TDIN'%S' 150 41.515,01 23.488.571,69 98,88
GRUP
TOPLAMI 150 23.488.571,69 98,88
FON .
PORTFOY 23.756.054,69 100
DEGERI
Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Katihhm Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Fon Net Varlik Degeri Tablosu
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))
TUTAR (TL) | GRUP % TOPLAM %
A. FON PORTFOY DEGERI 23.756.054,69 99,46
B. HAZIR DEGERLER 135.354,99 0,57
b) Bankalar 135.165,45 99,86 0,57
c) Diger Hazir Degerler 189,54 0,14 0
C.ALACAKLAR 29.199,45 0,12
b) Diger Alacaklar 29.199,45 0,12
i) Diger Alacaklar 29.199,45 0,12
D. BORCLAR -36.530,34 -0,15
iv) Ihbarli FonPay Takas -11.032,84
b) Yénetim Ucreti -20.258,98 55,46 -0,08
e) DIGER_BORCLAR -4.522,04 14,34 -0,02
ii) Denetim Reeskontu -4.522,04 -0,02
f) Kayda Alma Ucreti -716,48 1,96 0
TOPLAM FON DEGERI 23.884.078,79 100




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

31.12.2017 itibariyle Fon portféyinin % 98,88'i Altin, %1,12'si Borsa Yatirm
Fonu islemlerinden olusmustur.
Ayrintilar igin performans sunum raporuna bakilabilir.

PERFORMANS BILGis1
Karsilashrma
Toplam| Olciitiiniin | Enflasyon Portfoyiin Zaman |  Kargilastirma Bilgi Sunuma Dahil Dinem
YILLAR Getirl |GetirisifEsik| Orami** | Icinde. Standart | Olciitiiniin Standart| Rasyosu Sonu Fon Toplam
{%) Dedger (%) {%) Sapmasi (%) Sapmasi (*) (%) {%) Dederi

1, yil* 4,08 -2,15 7,40 0,98 1,01 5,22 2.207.572,15
2.l 6,79 8,70 5,17 0,89 0,87 S2E,26 9.791.572,03
3ol 9,07 11,00 0,90 0,51 0,51 -FA6 23.852,353,07
LR 29,92 29,20 5,53 1,03 1,00 3,17 20.585,365,82
Sl 18,63 15,85 11,92 0,50 0,73 -0,19 23.883.363,23

* Fon'un halka arz déneri olan 09.05.2013 - 31.12.2013°0 kapsamaktadir.
** Enflasyon arani: Bir énceki vilin Aralik ayina giare dedisim.
PERFORMANS GRAFIGI ]
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FoncErRiEl FAFFLATT RMLOLOU IUNUNGET R EMELATYON ORLMI

GECMIS GETIRILER, GELECEK DONEM

PERFORMAMSI IGIN BIR GOSTERGE SATILAMAZ,

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Portféye alinan varliklarin alim satim tutarlar Gzerinden araci kuruluslara asagidaki
oranlarda komisyon ddenir.

1- Hisse Senedi Alim Satim Islemleri: Binde 0,21
2- Kiymetli Maden Alim Satim Islemleri: Binde 0,1575 ve Binde 1

Fon Malvarlhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani

Asadida fondan vyapilan harcamalarin yilhik tutarlarinin ortalama fon toplam
dederine orani yer almaktadir.




Gider Tiiri

Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani

Fon Isletim Ucreti 0,01004
Aracilik Komisyon Gideri 0,00006
Denetim Gideri 0,00033
Saklama Gideri 0,00125
Noter Gideri 0,00001
SPK Ek Kayda Alma Ucreti 0,00015
Kamu Aydinlatma Platformu 0,00000
BIST-KYD Benchmark Bedeli 0,00017
Vergi, Resim, Harg Giderleri 0,00001
Tescil ve 1lan Giderleri 0,00023
Toplam 0,01224
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

Bagimsiz denetim raporu

ol

Badimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari

Bilango tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik degeri tablolar




BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S
ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2017-31.12.2017 DONEMI
FON KURULU FAALIYET RAPORU

Kurulus Tarihi : 05.04.2013

Ihrac Tarihi : 07.05.2013

Fon Tutar : 1.000.000.000 TL

Pay Adedi : 100.000.000.000 pay
Dolasimdaki Pay Sayisi : 1.384.773.382,391 pay
Fon Toplam Degeri : 23.883.363,23 TL
Ihrac Degeri : 0,010045

31.12.2017 Birim Pay Degeri :0,017247

Altin  Katihm Emeklilik Yatirrm Fonu’nun 01.01.2017-31.12.2017
tarihleri arasi getirisi %18,63 karsilastirma o&lgutinin getirisi
%?18,85 olarak gergeklesmis olup 31.12.2017 itibariyle tim katilma
belgelerinin % 1,38 si dolasimda kalmistir.

31.12.2017 itibariyle Fon portfoylinin % 98,88’ Altin, %1,12'si Borsa Yatirm
Fonu islemlerinden olusmustur.

Fonun gincel igtliziik, izahname ve tanitim formlarina Kamuyu Aydinlatma
Platformu ve sirket internet sitesinden ulasilabilir.

Fon Kurulu Kararlari:

Karar No 1: 1. 03.03.2016 tarihinde yayinlanan “Emeklilik Yatirim Fonlar
Rehber” ine uyum kapsaminda Rehber’in Risk Yonetim Sistemi’ne iliskin esaslari
dizenleyen 6.madde’sinde yer alan “glnlik olarak tim islemlerden kaynaklanan
risklerin takip edilmesi, s6z konusu riskler ve risklerin olasi sonuglar ile alinmasi
gereken o6nlemlerin gilnlik olarak badlh bulundudu yoneticiye; haftalik olarak fon
kuruluna ve fon denetgisine; yillik olarak kurucu yénetim kuruluna yazili olarak
sunulmasi kapsaminda Asya Emeklilik ve Hayat A.S. Altin Katilm Emeklilik Yatirim
Fonu'nun portféy yoneticisi Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan hazirlanmis
olan Risk Yoénetim Hizmeti Prosediiriinin kabulline ve bu kapsamda yapilacak
raporlamanin “glnlik, haftalik ve yillik” olarak gerceklestirilmesine,

2.Yine ayni Rehber'de “i¢ kontrol Sistemi” hususlarini diizenleyen 10/3 maddesi
kapsaminda fon ig kontrol personeli tarafindan hazirlanmis olan “Emeklilik Yatirim
Fonlar I¢ Kontrol Prosedlrd” nin kabuline karar verilmistir.

Karar No 2: 03.03.2016 tarihinde vyayimlanan “Emeklilik Yatinm Fonlarn
Rehberi”ne uyum kapsaminda tadil edilen fonlarimizin Dederleme esaslarina iliskin
olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen dederleme esaslari
asadidaki gibidir:

Ileri Valoérlii Altin Islemleri: BIAS'In Ginlik Bilteni’'nde ilgili valérli USD/ons
[(T+1) il& (T+9)] islemleri icin aciklanan adirlikli ortalama fiyati kullanilir. S6z
konusu islemlerin portfoye aliminda alis fiyatinin, alim tarihinden baslamak Uzere
ise BiIAS'ta dederleme giinu itibariyla olusan fiyatlaninin; Yénetmelik’in 25'inci
maddesi uyarinca hesaplanmasi ile elde edilir. Dederleme asadidaki sekilde
olacaktir:



1) Ileri valérlii alinan altin islemleri valér tarihine kadar diger Altin Menkul
Kiymetlerinin arasina dahil edilmez. Ileri valérlii satilan Altin’lar ise valér tarihine
kadar portféy dederi tablosunda kalmaya ve dederlenmeye devam eder. ileri
valorli Altin alim ve satim islemleri ayn bir vadeli islem s6zlesmesi olarak
degerlenir. Islem tutarlari ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa
borg olarak takip edilir.

2) lleri valérli sézlesmenin dederi alis ve satis islemlerinde ayni yéntemle
hesaplanirken islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deder olarak portfoy
dederi tablosuna yansir. Ayni valérde ve ayni nominal deerde hem alis hem de
satis yapiimis ise portfoy dederi tablosunda her iki islem ayni dederde fakat alis
islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde actigi
pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri lzerinde
bir etki yaratmayacaktir.

Yabanci Kira Sertifikalari (SUKUK): Bloomberg veri daditim ekranlarindan TSI
15.30-16.30 arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz
fiyat) fon fiyati hesaplanacak glin itibariyla birikmis olan kira getirisinin eklenmesi
ile hesaplanmis kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama tam isginid olmayan glinlerde
TSI 12.00-12.30 arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi
(temiz fiyat) kullanilarak yapilir.

Alis yada satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise dederlemede kullanilacak
kirli fiyat, bir ©6nceki gunin Kkirli fiyatinin ertesi gine i¢ verim orani ile
ilerletilmesiyle elde edilir.

Ileri Valorlii Kira Sertifikalari: ileri valoérlii alinan kira sertifikalar valér tarihine
kadar diger kira sertifikalarinin arasina dahil edilmez. ileri valérli satilan kira
sertifikalari ise valor tarihine kadar portfoy dederi tablosunda kalmaya ve
dederlenmeye devam eder. ileri valérli kira sertifikalari ahm ve satim islemleri
ayri bir vadeli islem sdzlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlar ise valdr tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valoérli sézlesmenin dederi alis ve satis islemlerinde ayni yéntemle
hesaplanirken islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deder olarak portfoy
dederi tablosuna yansir. Ayni valérde ve ayni nominal dederde hem alis hem de
satis yapilmis ise portfoy dederi tablosunda her iki islem ayni dederde fakat alis
islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtigi
pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portféy dederi tzerinde
bir etki yaratmayacaktir.

Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore
yapilacaktir:

Islemin Dederi = Vade sonu Degeri /(1+Getiri Orani/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deder: Alim satim yapilan Kira Sertifikasinin nominal degeri

Bilesik Getiri: Varsa dederleme giiniinde BIAS'ta valér tarihi islemin valér tarihi
ile ayni olan islemlerin agirhkh ortalama getiri orani, yoksa dederleme glinliinde
BIAS'ta ayni giin valérlii gerceklesen islemlerin adirlikh ortalama getiri orani,
yoksa en son ayni gin valorli olarak islem gérdiglu glndeki ayni gin valorli
islemlerin adirlikli ortalama getiri orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik getiri
oranidir.

Yabanci Ortakhk Paylari: Yurtdisi borsalardan alinan kiymetlerde degerleme
fiyati olarak Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 15.30-16.30 arasinda
alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi kullanilir. Bu hesaplama tam
isgiini olmayan ginlerde TSI 12.00-12.30 arasinda alinan alis ve satis fiyat
kotasyonlarinin ortalamasi kullanilarak yapilir. Alis ya da satis kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise bir énceki giiniin dederleme fiyati kullanilir.



Karar No 3: 31.12.2016 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine iliskin finansal
tablolarin yer aldi§i bagimsiz dis denetim raporlarinin kabuline katilanlarin
oybirligi ile karar verilmistir.

Karar No 4: 11.04.2017 tarihinde alinan yénetim kurulu kararina istinaden Fon
denetgisi olan Mehmet Latif Akdag’in fon denetgisi gorevinin sonlandiriimasina ve
yerine fon denetgisi olarak Giirkan DOGAC'In atanmasina katilanlarin oybirligiyle
karar verilmistir.

Karar No 5: istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. - Takasbank tarafindan
22.08.2017 tarihinde yayinlanan duyuruya gore asadidaki uygulama esas alinarak
dederleme yapilmasina karar verilmistir.

Esas alinacak bu duyuruya gore; fon portféyinde bulunan yatirm fonlarinin
dederlemesinde, dederleme giniinde acgiklanan fiyat yerine bir onceki is gun(
aciklanan fon birim pay dederi kullanilacaktir.

Karar No 6: 12.12.2017 tarih ve 12233903-325.07-E.13843 sayr numarali
SPK’dan verilen izinle 01.01.2018 tarihi itibariyle Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Katilm Emeklilik Yatinm Fonunun Portfdy Yoneticisi, Halk Portféy Yoénetimi
A.S. olarak degismesine,

1- Fona ait risk yonetimi raporlamasi da Halk Portféy Yonetimi
A.S. tarafindan yapilacak olup portfoy yonetim sdzlesmesi dahilinde hizmet
verilmesine,

2- Risk yOnetimi hizmeti kapsaminda uygulanacak limit ve
yontemler :

- Karsilastirma o6lgliti - referans portféyld bulunan fonlar “Goreli Riske
Maruz Deder (RMD)” analizi yapmaktadirlar. Buna goére goreli RMD,
kistas RMD’nin 2 katini asamaz.

- Referans portfoy bulunmayan ve esik deder belirleyen fonlar ise Mutlak
RMD yoéntemini kullanir. Buna gére mutlak RMD %25 (aylik) sinirini
gecemez.

- Kars taraf riski; Borsa disinda yapilan finansal islemler nedeniyle fonun
teminatlan dikkate alindiktan sonra maruz kalinan karsi taraf riski fon
toplam dederinin %10’unu asamaz.

- Kaldirag Riski; Fon kaldirag orani 2'yi asamaz.

Acik Pozisyon Orani = (Acik Pozisyon Toplami) / (Fon Net Varlik Dederi)
Kaldirag Orani = 1 + Acik Pozisyon Orani

- Fon'un risk dederi 6'dir.

- Ayhk raporlarda “Geriye Do6nidk Test” yer almaktadir. Geriye donlk
testlerde 250 gin igin RMD dlzeyini asan gunlerin sayisi 3'ten fazla
oldugunda model g6zden gecirilir, 5'ten fazla oldugunda ise Yonetim
Kurulu konu ile ilgili bilgilendirilmesine karar verilmistir.

Fon igerigi degisikligi

Degisiklik yoktur.

2017 Yilh Kiymetli Madenler Piyasasi Degerlendirmesi

Yila 1150 dolar seviyesinden baglayan altin ons fiyati Ocak ayini 1200 dolar
seviyesinin Uzerinde tamamladi. Volatil bir seyir izleyen altin fiyati Mart ayinda
1200 dolar seviyesinin altini gbérse de takip eden aylarda kismen toparlanarak yilin
ilk yarisini 1242 dolar seviyesinden tamamladi. Yilin ikinci yarisinda glivenli liman
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algisi ile kademeli olarak ylkselis kaydeden altin ons fiyati Eylil ayinda 1300
seviyesinin Gzerine yodneldi ve 1346 dolar ile yil ici en ylksek seviyesini goérda.
Yilin son ceyredinde kiiresel konjonktlir ve gelismelere paralel altin ons fiyat
gevseme kaydetti ve yili %14 deder kazanimi ile 1309 dolar seviyesinden
tamamladi.

2017 Yil Doviz Piyasasi Degerlendirmesi - USD

Seneye 3.5287 seviyesinden baglayan USD/TL kuru sene igerisinde gelen alimlarla
yili %7.4'luk bir artisla 3.7903 seviyesinde tamamladi. Bu siirecte TCMB her ne
kadar kuru savunmak icin fonlama maliyetini ylUkseltse de 6zellikle jeopolitik
riskler TL'nin zayiflamasinda 6nemli rol oynadi. Kiiresel piyasalarda zayiflayan
dolara ragmen, kur mevcut risklerden dolayi deder kaybetmeye devam etti.
Onumizdeki dénemde hem icerideki hem disaridaki gelismeler kurun yénini
belirlemede etkili olacaktir.

BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fon Kurulu
Murat VANLI Abdullah YILDIRIM Mahmut GUNGOR
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Baskani



