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Kurucu Yénetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

1.

Asya Emeklilik ve Hayat A.S. Katilim Standart Emeklitik Yatinm Fonu'nun ("Fon™} 31 Araltk 2015
tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve
diger kapsamir gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agikiayic: notlardan
olusan iligikteki finansal tablolarint denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara lligkin Sorumlulugu

2.

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yattrim Fonlarinmin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin
Teblig (1I-14.2) ("Teblig") cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen
esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Ttrkiye Muhasebe Standartlari hakomierini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemfi yanhghk icermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini sadlamak igin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumiudur.

Badimsiz Denetginin Sorumiulugu

3.

Sorumiuludumuz, yaphgimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goris
vermekiir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yayimlanan Trkiye Denetim Standartlarinin bir pargast olan Bagimsiz Denetim
Standartlanna uygun olarak yurGtGimastar, Bu standartlar, etik hikomlere uygunluk
saglanmasini ve badimsiz denetimin, finansal tablolarin &nemli yanhiglik igerip icermedigine dair
makul givence elde etmek Lzere plantanarak yurutolmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim proseddrlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin secimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli *dnemli yanlighk” risklerinin degerlendiriimesi de dahil,
bafimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim proseddrierini tasarlamak amacyla, Fon'un finansal
tablolannin hazirlanmas) ve gergege uygun sunumuyla iigili i¢ kontrolQ degeriendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon'un i¢ kontrolGniin etkinligine iliskin bir goriis verme amaci tagimaz.
Bafimsiz denetim, bir bltln olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani
stra, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uyguniugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul clup olmadiginin degerlendiriimesini de igerir,

Badimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitiarimn, goragimizin
olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.
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4. Gériglmize gore, finansal tablolar, Asya Emeklilik ve Hayat A.S. Katihm Standart Emekiilik
Yatinm Fonu 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarinte sona eren hesap
dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarim SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygun olarak tim &nemli yonleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

Gorigi Etkilemeyen Husus

5. Fon'un Kurucusu Asya Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi ‘nin Ana Orlag: olan Asya Katiim
Bankasi A.$.( Bank Asya) ile olan iligkili kurulug detaylan not 4'de agiklanmigtir. Bank Asya’nin
2014 ve 2015 yillar igerisinde faaliyetlerinde ciddi kiigiilme gdzlemlenmis ve not 2.2.'de detayl
olarak agiklandidi Gzere, 29 Mayis 2015'den itibaren Bank Asya ydnetiminin Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu'na (“TMSF") devredilmesine karar verilmigtir. Ancak bu husus, tarafimizca verilen
olumlu gbriigin dayanad) degildir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikiere iliskin Rapor

6102 sayih Tlrk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyaninca, Fon'un 1
Ocak - 31 Arahk 2015 hesap doneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon'un badli oldugu fon ig
tiiziiginiin finansal raporlamaya iliskin hikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamgtir.

TTK'nin 402'ncl maddesinin dérdiincd fikras uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
A member of fipm, Ernst & Young Global Limited
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Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihm Standart Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Arahk 2015 Tarihli finansal durum tablosu
{Tam tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosteri!mistir.}

Dipnot 31 Aralik
referanslan 2015

Varltklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Teminata Verlen Nakit ve Nakit Benzerler
Ters Repo Alacaklan

Takas Alacaklan

Diger Alacaklar

Finansal Vatltklar

Teminata Verlen Finansal Varikiar

Diger Variklar

31 Arahik
2014

4 14.350.750

6,15 80.171.347

7.914.567

47.268 847

Toplam Varliklar (A)

94.522.097

55.183.514

Yikitmlilikler

Repo Borglan

Takas Bomlarn

Kradiler

Finansal Ydkamidldkler
Diger Borglar

lligkili Taraflara Borglar

5 (640.318)

(112.783)

Toplam Yiikimlalikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B)

(640.318)

{112.763)

Toplam Dedgeri/Net Varlik Degeri {A-B)

93.881.779

§6.070.71

(3)



Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihm Standart Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmig
1 Ocak - 31 Aralik 2015 Donemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
{Tdm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL'") olarak gosterilmigtir.)

1 Ocak — 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
referanslan 2015 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI

Kar pay Gelirleri 13 4944 918 1.220 315
Temettd Gelifer - .
Finansal Varlik ve Yokamidliklere [liskin Gergeklesmis Kar/Zarar 13 £641.186 441.358
Finansal Varlik ve YOkam!iiliklere lligkin Gergeklegmemis Kar/Zarar 1.209.410 1.830.777
Net Yabanci Para Gavrim Farki Gelireri - *
Esas Faaliyetierden Diger Gelirler . 3473
Esas Faaliyet Gelirleri 6.795.514 3.495.923
Yénetim Ucretleri (1.393.808) {613.599)
Performans Ucretleri * -
Saklama Ucretleri (8.305) (3.139)
MKK Ucretleri - .
Denstim Ucretlen (3.988) (3.835)
Damigmantik Ueretlerl - -
Kuru! Ucretleri . {8.539) {3.369)
Komisyon ve Diger Iglem Ucretleri {5.759) {3.939]
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 9 {5.912) (2912}
Esas Faaliyet Giderleri (1.426.311) (630.793)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 5.369.203 2.865.130
Finanaman Giderleri - -
Net Dénem Kar/Zaran (A) 5.369.203 2.865.130
DIGER KAPSAML) GELIR KISMI - -

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar .

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacakiar =

Diger Kapsaml Gelir (B) e
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 5.369.203 2,865.130

(4)



Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Katilm Standart Emeklilik Yatirim Fonu

Ba@imsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degigim Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (" TL"") olarak g&sterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslan__ 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Toplam DederiNet Varlik Degeri (DGnem Basgi) 11 55.070.701 11.387.887
Toplam Degerinde/Net Varhk Degerinde Arig/Azalis 5.369.203 2 865.130
Kalima Pay lhrag Tutan {+) 51,384.306 47.653.015
Katlma Pay lade Tutan () (17.942.461) (6.835.201)
Toplam Dederi/Net Varhk Degeri {Dénem Sonu) 11 93.881.779 55.070.731

(5)



Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Katim Standart Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2015 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir.)

1 Ocak - 1 Ocak —
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanslan 2015 2014
A. Igletme Faaliyetlerinden Nakit Alglar {27.005.662) (33.876.808)
Net Donem KaryZaran 5.369.203 2.865.130
Net Donem KarvZaran Mutabakatt ile ilgili Diizeltmeler - -
Deger Dagoklogi/ptali ile ligili Dizelimeler - -
Karsiiklar ile ligili Diizeltmeler - -
Kar payi Gelirlerl ve Giderleri ile ligili DOzelimeler . -
Gergeklesmemis Yabanci Para  Gevirim  Farklan  ile  lgili
Diizeltmeler - -
Gergege Uygun Deder Kayiplar/Kazanglan ile ligili Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mulabakati ile ligili Diger Dazeltmeler - -
Istetme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler (32.374.865) (36.741.938)
Alacaklardaki Arhig/Azaligla ligili Diazeltmeler 5 - 3.467
Borglardaki Artis/Azalgla ligii Dizelimeler 5 527.535 76.252
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Diger Artig/Azaligla ligili
Dazeltmeler 6 (32.902.400) (36.821.657)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglars - -
Alinan Temettl - -
Alinan Kar pay s ’
Kar payr Odemeleri - -
Dider Nakit Girigler/Gikiglar - :
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 33.441.845 40.817.714
Katilma Payi Ihrar;.larlndar]_Elde Edilen Nakit (17.942.461) (6.835.301)
Katilma Pay ladeleri igin Odenen Nakit 51.384.306  47.653.015
Kredi Odemeleri 5 e
Kar payl Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Gikeglan - -
Finansman Faaliyellerden Net Nakit Akiglan _ - -
Yabanci Para Cevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) 6.436.183 6.940.906
C. Yabanc: Para Gevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azahg (A+B+C) 6.436.183 6.940.906
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 7.914.567 973.661
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 14.350.750 7.914.567

(6}



Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihm Standart Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralhk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
{Tim tutarlar, Tiirk Liras: (*'TL"") olarak gdsteriimigtir.)

1.  Fon hakkinda genel bilgiler
Asya Emeklilik ve Hayat A.$. Katiim Standart Emeklillk Yatinm Fonu {*Fon”) emeklilik yatinm fonudur.

Asya Emeklilik ve Hayat A.§. tarafindan 4632 sayli Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanununun 15'inci maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi gergevesinde alinan ve katlimcilar
adina bireysel emeklllik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangh miilkiyet
esaslanna gore igletiimesi amaciyla “Asya Emeklillk ve Hayat A.$. Katilim Standart Emeklilik Yatirim
Fonu" kurulmugtur. Sermaye Piyasas) Kurulu'ndan ahnan 17 Nisan 2013 tarih ve 378-4040 sayili izin
dogrultusunda Fon'un unvam “Asya Emeklilik ve Hayat A.S. Katihm Standart Emeklilik Yatinm Fonu™
olarak kaydedilmistir.

Asya Emeklillk ve Hayat A.S. ile Ergo Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi arasinda yapilmig olan Portiéy
Yonetim Sozlesmesi kapsaminda Fon'un yonetimi Ergo Poriféy Yonetimi A.$ tarafindan yapiimaktadir,

Fon Kurucusu, Ydneticisi ve Saklayic Kurum iie ilgili bilgiler agagidaki gibidir;

Kurucu Sirket:
Asya Emeklilik ve Hayat A.§. .
Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cd. No:10 34768 Umraniye - Istanbul

Yidnetici Kurum:

Ergo Portfdy Yonetimi A.S. )

ISaray Mah. Dr. Adnan Bilylikdeniz Caddesi No:4 Akkom Ofis Park 2. Blok Kat: 10 — 14 Umraniye -
stanbul

Araci Kurumlar:
Bizim Menkul Degderler A.$.
Inénii Cad. Kanarya Sk. No:25 Yenisahra — Atasehir —Istanbul

Alan Menkul Degerler A.S.
Gilbahar Mah. Altan Erbulak Sk. Istanbul

Asya Menkul Dederler A.S. .
Saray Mah. Dr. Adnan Bilyikdeniz Cd. No:10 34768 Umraniye - stanbul

Saklayict Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi No: 6 34381 Sisli - Istanbul
Fon'un yatinm stratejisi

Fon, Katlim Standart Emeklilik Yatinm Fonu olup, portidyiinde en az %70't Hazine Mistesarhg
tarafindan ihrag edilmis olmak kosuluyla Tirk Lirasi cinsinden Kira Sertifikalarina ve Gelir Ortakiig
Senetlerine yer verir.

Ayrica piyasa kogullanna gdre fon porifdylinde, %30 agithgini agmamak kosuluyla, yatinm yapilabilic
kredi notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen Tlrk Lirasi cinsinden, kira sertifikalan,
ve faize dayalh olmayan borglanma araglarina yer verilebilir.

Buna ek olarak piyasa kosullarina gire fon portfoyiinde, %25 agirigini agmamak kosuluyla Tiirk Lirast
cinsinden kablim bankalarinda agilan (kar ve zarara) katlma hesaplarina da yer verebilir. Ayrica fon
portféyinin en fazla %30'u BIST Katihm Endeksi'nde yer alan pay senetlering yatwrilabilir. Fon
portfdyl, kamu ve dzel sekidrden farkh kira geliri kaynaklannin ve de farkh seriifika vadelerinin
segilmesi suretiyle gesitlendirilir,

Fon, sisteme girig agamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kigilerin birikimlerini, yatinma
ydnlendirmek amaciyla da kullamimaktadir. Bu nedenle Fon portfdyiiniin tamami Yonetmelik'te ve
Genelge'de belitilen portfdy similamalarinda uygun sekilde yénetilir,
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Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihm Standart Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, TOrk Lirasi {"TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar
. Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar:

SPK, 26 $ubat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige dedisiklik
geliren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporiann hazirlamp sunulmasina
iliskin ilke ve kurallan belilemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanina lligkin Tebligi” (1l-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yiiriirlige girerek yatinm fonlarimin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim albina alinmig ve finansal
rapor tammi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiuluk beyanlan ve porlfdy raporlar
almmgtir. Fiyat raporian ve porttdy dadiim raporlarindan olugan portfoy raportari, fon porféylerinde
yer alan varliklartn dederlenmesine ve dederlemaler sonucunda hesaplanan fon portidy ve toplam
dederlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK sozkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlanni yayimlamigtir, TMS'nin ik defa uygulanmasina ve
raporlama formatlaninda yapilan degigikliklere bagl olarak yatinm fonu’nun ge¢mis ddénem finansal
tablolan 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden dilzenlenmigtir.

TMS'ye Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolanm Tirkiye Denetim Standartlan ve Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan
Tirkiye Denetim Standartlan 30 Aralk 2013 tarihll ve 28867 (Mikerrer) sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanina lligkin Tebligi (11-14.2) yayimlanan
Yatnm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslariina lligkin Tebligi'ne uygun olarak hazirtamaktadir.
Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz
alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Arahk 2015 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak Gzere 29 Subat 2015 tarihinde Kurucu
Yonettm Kurulu taratindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 dedisiklikleri, stz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegls hilkiimlerine uygun olarak geriye veya lleriye dénik olarak
uygulanmaktadir, Herhangi bir gegls hikminin yer almadi@i degisiklikler, muhasebe politikasinda
iste§e bagl yapilan dnemli dedisiklikier veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye déniik olarak
uygulanmakta ve dncekt donem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

30 Araltk 2013 tarih ve 28867 Mikerrer sayill Resmi Gazetede yayimlanan 11-14.2 sayili “Yatinm
Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (1I-14.2 Tebligi) uyarinca, yatinm fonlar, 31
Aralik 2013 tarihli finansal tablolarindan itibaren Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarin
{TMS/TFRS) uygulayacaktir hilkmil getirilmigtir.

(8)



Asya Emeklilik ve Hayat A.$.
Katihm Standart Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tdm tutarlar, Tiirk Liras: {"TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar {devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolann hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar agadida 6zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degigtiriimis TFRS
standartlan ve TFRYK yorumlar diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmigtir. Bu
standartlarin ve yorumlann Fon'un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmighir,

Asadida belirtilen 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, dedigiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performans dzerinde bir etkisi olmamistir.

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumiar

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglanin Netlestiriimesi (Dedigiklik)

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yik{imliildkler

TMS 36 Varliklarda Deger DisiOklia - Finansal olmayan varliklar icin geri kazanilabilir deder
aciklamalan (Degisiklik) .

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme - Tirev Grinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamhhi (Dedisiklik}

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Dedisiklik)

TMS 12 - Tanimlanmis Fayda Planlar: Calisan Katkilan (Dedgisiklik)

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilegtirmeler
KGK, Eylil 2014'de ‘2010-2012 Dénemine lliskin Yillk lyilestirmeler” ve “2011-2013 Doénemine lligkin

Yillik lyilegtirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmigtir. Degigiklikler 1
Temmuz 2014’den itibaren baglayan yilhik hesap dénemleri igin gegerlidir.

(%)



Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihim Standart Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tdm tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Yilsk iyilegtirmeler - 20702012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazh Odemeler:

TFRS 3 Igletme Birlegmeleri

TFARS 8 Faaliyet Bélmieri

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varhkiar

TMS 24 liigkili Taraf Agtklamaian

TFRS 9, hangisi gecerliyse) kapsamindaki dijer sézlesmelere de uygulanabilecedi agiklanmmighy.
TMS 40 Yatirm Amacl Gayrimenkuller

Yilhk byilegtirmeler - 2071-2013 Dénemi

TFAS 3 lgletme Birlesmelerl

TFRS 13 Gergedje Uygun Deder Oigimd Karar Gerekgeleri

TMS 40 Yatnim Amach Gayrimenkuller

TFRS 13'deki porifdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yokimidldklere degil TMS 39 (veya

TFRS 9, hangisi gegerliyse) kapsamindaki dijer sézlesmelere de uygulanabilecedi agiklanmmgtir.

Soz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi lizerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henlz
ylrirliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agafidaki gibidir. Fon aksi beliiimedikge yeni standart ve yorumlann yurirlige
girmesinden sonra finansal tablolarim ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacakb.

TFRS 9 Finansal Araglar — Simiflandirma ve Agiklama

TFRS 11 — Migterek Faaliyetierde Hisse Edinimi (Degigikiiiier)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve fitfa Yéntemlerinin Agikhija Kavugturulmasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Degisikdikier)

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tanmsal Faaliyeller: Tagtyici Bitkiler (Degigiklikler)

TMS 27 - Biraysel Mali Tablolarda QOzkaynak Yontemi (TMS 27'de Degigiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinme Isletmenin Istirak veya ls Ortakhgina Yaptigi Varlik Satiglar veya
Katkilari - Degigikiikler

TFRS 10, TFARS 12 ve TMS 28: Yahiim Igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10
ve TMS 28'de Dedjigikiik)

TMS 1: Agiklama Inisiyalifi (TMS 1'de Dedisiklik)

TFRS 14 - Diizenlemeye Dayall Erteleme Hesaplarn

Yillik lyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFAS 13 Gergede Uygun Deder Olgimdi
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Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Katithm Standart Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Thrk Liras: (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar (devami)
Yilllk lyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlegmelerden Dogan Hasilat
UFRS 9 Finansal Araclar — Nihai Standart (2014)
UMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (UMS 27'de Degigiklik)

UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Ddnemi

KGK, Subat 2015'de “TFRS Yilk lyilestirneler, 2012-2014 Dénemi'ni yaymnlamistir. Dokiman,
dedigikliklerin sonucu olarak degisiklife ugrayan standarilar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda
bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve defjisikliklerin konulari agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varikiar ve Durdurulan Faalivetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki dedigikliklerin (satig veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine agikhk getirilmigtir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Ag¢iklamalar - bir finansal varigin devredilmesinde hizmet
sozlesmelerinin dederlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarnin ara dénem
6zet finansal tablolar igin zorunlu olmadidina iligkin agiklik getirilmigtir

- TMS 19 Qalsanlara Sadlanan Faydalar — yliksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu llkede degll borcun tagindif) para biriminde degerlendirilecedine agikhik
getirilmistir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansai tablolardan génderme yapilarak sunulabilece§ine
agiklik getirilmigtir.

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yilik raporlama dénemleri igin gegerli olup,
erken uygulamaya izin veriimekiedir. S6z konusu dedigikliklerin Fon'un finansal durumu ve
performans: Gzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

Bu dedisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklerin Fon'un finansal durumu ve performanst
Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinmei Igletmenin Igtirak veya lg Ortakigina Yaptigh Varlik Satislan veya
Katkilan - Dedisiklikler

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatinm lsletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (UFRS
10 ve UMS 28'de Degigiklik)

UMS 1: Agiklama Inisiyatifi (UMS 1'de Degisiklik)

Muhasebe tahminlerindeki dedigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalmizca bir doneme iligkin ise, dedisikiigin yapildifr cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildii dénemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kan veya zararinin belilenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansiir, 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

Onemli muhasebe politikalaninin 6zeti

Finansal tablolann hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalan agagida 6zetlenmigtir.
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Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihm Standart Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tabtolara iligkin agiklayic dipnotlar (devam)
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmisgtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esastar (devami)
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelegtirilmesi sirasinda gergede uygun degerinden oSlgllir.
Gergede uygun deder farki kdr veya zarara yansitiimayan finansal varhk veya finansal borglarn ilk
muhasebelegtiriimesi sirasinda, ilgili finansal varh@in edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iligkllendirilebilen islem maliyetleri de sz konusu gergefe uygun dedere illave edilir.

Finansal varhk ve borglann normal yoldan alm ve satimlan Iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varhk ve borglarimi TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde simflandirmaktadr.

{i} Gergede uygun deder farki kdr veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal
borglar

Bu kategoride aim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadr.

Abm-satim amagh finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihle satlimak veya geri satin ahnmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portfdyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibl 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve dzel bor¢glanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amach finansal varliklar kayda alinmalann izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
Ozerinden dederlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun deferindeki degigiklik
sonucu ortaya gikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dijer kapsamh gelir tablosunda
“Finansal varhk ve yiakiimliliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitiir. Alm-satim amagit
finansal varliklardan elde edilen kar payr ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar,
kar veya zarar ve difer kapsamh gelir fablosunda “Kar payl Gelirleri” ve “Finansal varlik ve
yiikiimliiliklere iligkin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmisgtir.

Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergefe uygun defer farki kir veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varhiklar alim satim amagh olmayan dzkaynafja dayah kiymetler ve
borglanma araglanm igermektedir. Sozkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
uzere Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergee uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performanslan buna gdére degerlendirilen bir porifoyiin parcas: olan varliklar olmalar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergede uygun deder farki kdr veya zarara yansiilan olarak
siniflanan varhiklardir, ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

(ii) Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebllir nitelikte ddemelere sahip olan ve akiif bir piyasada islem gérmeyen, tlrev
olmayan finansal varhklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklan, takas
alacaklar ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin kar pay yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

{li) Diger finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer aimaktadir. Fon repo
borcian, takas borglan, krediler ve finansal ylikmlolikler ile diger ticari borglann bu kategoriye dahil

etmektedir. Diger finansal yiikimldlikler ilk kayda aimdan sonra etkin kar payt ydntemi ile hesaplanan
itfa edilmig malivetleri ile yansitiimaktadir.

(12}



Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Katiim Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotiar (devamy)
{Tdm tutarlar, Tark Liras: ("TL"')} olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
Gergede Uygun Deger Glgimi:

Gercede uygun deder, piyasa katiimcilan arasinda &lgiim tarihinde clagan bir iglemde, bir varhgin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yukimiGlOklerin ger¢ede uygun dederi belilenmesinde asafida belirtilen dedierleme
esas ve yontemleri kullaniimigtir:

a)  Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir.

b)  Alig tarihinden baglamak Gzere portfoydeki varliklardan;
1) Borsada iglem goren varlikiar degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agrlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Kapanig seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem
gdéren varliklann defjerlemesinde kapanis fiyat kuilamlir.
2) Borsada iglem gdrmekle birlikte degerleme gilniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araglar, ters repo ve repolar, son islem
giinindeki ig verim oram (glnlik nakit giriglerini nakit gikiglarina egitleyen iskonto orani) ile
dederlenir.

) Bu madde de belirtilenler diginda kalan para ve sermaye piyasasi araglar ile iglemlerin ve dig
borglanma araglarnnin dederlemesine ilgkin esaslar piyasa fiyatini en dodru yansitacak gekilde
fon kurulu tarafindan belittilerek yazil karara baglanir.

Finansal varhklarda deger diigtGkligi

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deder disikiigline ugradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup  bulunmadiina dair deferlendirmeye tabl  tutulur.  Finansal varbdin  ilk
muhasebelegtiriimasinden sonra bir veya birden fazla clayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin
ilgili finansal varhk veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan (izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgin deder dilgiikligiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda defer diisikligi zaran olusur. ltfa edilmis
degerinden gdsterilen finansal varhiklar igin deger digikligi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varh@m etkin kar pay orani izerinden iskonto edilerek hesaplanan buglink(
degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kuflanilan para birimi TL ‘dir.

Yabanci para iglemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlan izerinden TL'ye gevrilmistir.
Yabanci paraya dayall parasal varlik ve yOkGmlllikler, bilango tarihinde gegerli olan diviz kurlan
kullanilarak; yabanci para cinsinden olan ve maliyet dederi ile digilen parasal clmayan kalemler ilk
iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve gergege uygun degderleri ile digiilen parasal
olmayan kalemler ise gercede uygun deferin tespit edildiji tarihte gegerll clan kurlardan TL'ye
gevrilmigtir.

Cevrimler sonucu olugan kur farklan Kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda yansitilmisgtir,
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Asya Emeklilik ve Hayat A.$.
Katthm Standart Emeklillk Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
({Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") clarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal araglarin netlestirilmesi:

Finansal varlik ve ylkiimlilliikler, netlegtirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip
olunmast ve sdz konusu varhk ve yOkimlllikleri net bazda tahsil etme/Gdeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satig ve gerl alig anlagmalan ve menkul degerlerin 6ding verilmesi iglemleri:

Tekrar geri almlanm Ongdren anlagmalar gergevesinde sablmis olan menkui kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar® altinda fon portféyiinde tutulug
amaglanna gbre “Gergefie uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandirimakia ve
ait oldugu portféylin esaslarnina gore dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sbzlesmesi kargilig elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan " hesabinda muhasebelestirimekie ve ilgili repo anlagmalan ile
belirlenen satim ve geri ahim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran
yonlemine gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sagdlanan fonlar karsidinda
Gdenen kar paylan kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “kar pay gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhiidd ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim ve
gert sahm fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ig verim) oram
yontemi"ne gbre kar payi gelir reeskontu hesaplanmakia ve kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir
tablosunda “kar pay gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Fon'un édinge konu edilmis menkul dederi bulunmamaktadir,
Takas alacaklan /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim Iglemlerinde satin alma sbzlesmesi
yapilmig ancak teslim ainmamis menkul kiymet alimlanna iliskin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satig iglemlerinde satis s6zlesmesi yapiimis ancak teslim ediimemis
menkul kiymet satiglanna iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansihimaktadr.

Verilen Teminatlar:

Fon tarahndan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayn olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemekiedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatian) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
clarak siniflanmakiadir.
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Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihm Standart Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotiar (devami)
(Tdm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL'") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet salis kar/zarari

Fon porttdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, ahm ve satimi, Fon paylannin abm ve satimi, Fon'un
gelir ve giderlerl ile Fon'un dijer islemleri yapildiklan giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis giini dederi (alig bedeli ve satig ginine kadar olugan deger
artig veya azahglan toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giind degerl,
ortalama bir deder olup;ilgili varik hesabimin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi sureliyle hesaplanir. Satig tutan ile satig giinli dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlar™ hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlarl hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deder artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden futar ise, bu hesaptan gikanlarak “Gergeklesen deger artiglar/azaliglan”
hesaplarina aktanlir. Bu hesaplar ilgili donemdeki dijer kapsamh gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Varlik ve Yikiamiiliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracibk komisyonlari da am ve satim bedelinden ayn olarak “Araciik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarinte gelir tablosuna
vansibimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Gcreti ve denetim dcreli tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Kar payt gelir ve gideri

Kar pay gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gbre muhasebelesgtirimektedir. Kar pay geliri sabit veya dedisken getirili yatinm araglannin
kuponlarindan saflanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gore
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettil gelirleri ilgili temettilyii alma hakki clugtugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Giderler
Tum giderter tahakkuk esasina gére muhasebelesgtiriimektedir.
Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Ternmuz 2006 tarihinde 5527 sayih yasa
ile yapilan degigiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 arih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlar (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlan dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy islelmecili§i kazanglan (zerinden yapilacak tevkifat
orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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Asya Emekiilik ve Hayat A.$.
Katihm Standart Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic: dipnotlar (devam)
(Tiim tutartar, Tiirk Liras: (“TL""} olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Katilma paylari

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yiikiimliliik
olarak degerlendiriimektedir.

Katilma paylar Fon'un net varhk degeri iizerinden giinlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katlma payinin fiyati fon net varhk/ toplam degerinin, degerieme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina bdl(inerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna lligkin Portféy Degerleme Esaslan

- Degerleme her i$glind itibariyle yapilir.
- Porttdydeki menkul kiymetlerin deferlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Porlfdye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanc) para cinsinden varliklann
ahm fiyati satin alma giinindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile garpilmas suretiyle bulunur.

(b}  Alsg tarihinden basglamak lizere portfdydeki varliklardan;

i)

iiy

i)

v)

v)

vi)
vii)
viii)

ix)

Borsada iglem gdrenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapamig seansi uygulamast
bulunan piyasalarda islem gdren varhiklann degerlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapamig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son fiyatlar kullamilir.

Borsada islem goérmekle birlikte dederleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giindndeki ig verim orani ile dederlenir.

Fon katlma paylar, dederleme giini itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak dederlenir,

Katilma hesaplan bankalardan alinan ginlilk kar payt oranlart kullanilarak kar
payinin anaparaya eklenmesi ile dederlenir Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB8
tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen déviz ahg kuru ile degerlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy dederl
tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde dederlenir.

Borsa dis repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
gtivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(i A (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
vayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslar, yazili
karara baglanir.

(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun
ydnetim kurulu tarafindan alinir.

Finansal sertifika gelirleri llgili ddnemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gbre
muhasebelestiriimekiedir. Finansal sertifika gelirleri faizsiz menkul kiymet kullamim
serlifikalarinin {SUKUK]) “i¢ verim orani” esasina gbre hesaplanan
dederlenmelerini kapsar.
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Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Katilim Standart Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dinemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gdsteriimistir.)

2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)

(cy Endeks fonlann portfdylerinde yer alan varhklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde dederlenir.

- Fonun dider varlik ve yOkimiiltkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
ylkimidlOkleri TCMB tarafindan ilgili yabanei para igin belirlenen déviz satis kuru
ile garpilmasi suretiyle dederlenir.

- Bir payin alis ve satig deferi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
béltnmesi ile bulunur,

D) Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan akiif ve pasiflerin ya da acgiklanan
sarta bagh varlk ve yGkamlGlaklerin tutariann ve ilgili donem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimiarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergcek sonuclar bu tahmin ve
varsayimlardan farkhhk gosterebilic. Aynca belirtiimesi gereken ¢nemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili nottarda agiklanmaktadir.

2.2, igletmenin Sirekliligi

Fon'un, finansal tablolann: igletmenin streklili§i ilkesine gére hazitamistir. Kurucusu Asya Emeklilik
ve Hayat A.§. olan ($irket) Emeklilik fonlan’nin bireysel finansal tablolarinda isletmenin strekliliginin
devami konusunda bir risk bulunmamaktadir.

Bankacthk Duzenleme ve Denetleme Kurulu'nun {"BDDK") 29 Mayis 2015 tarih ve 6318 say(h karan
ile; Kurucu'nun bagdh oldugu Asya Katiim Bankasi A.S.'nin ortaklarinin temettt harig ortakhk haklan ile
yonetim ve denetiminin, zararnin mevcut ortaklann sermayesinden indirilmesi kaydiyla, kismen veya
tamamen devri, satigl veya birlestiriimesi amaciyla 5411 sayili Bankacilik Kanununun 71'nci
maddesinin birinci fikrasinin (b) bendi hitkm( geredince Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu'na ("TMSF")
devredilmesine karar veriimis ve bahse konu karar 30 Mayis 2015 tarih ve 29371 sayih Resmi
Gazete'de yayimlanmigtir. S6z konusu karar ile, Asya Katilim Bankasi A.$.'nin yénetim ve denetimi ile
Asya Katilim Bankasi A.$.’nin ortaklarinin ilgili mevzuatta dizenlenmis olan ortaklik haklari (temettl
hakk harig) TMSF' ye devredilmistir.

Fon Kurucu'su Asya Emeklilik ve Hayat A.$.'nin ana ortadi olan Asya Katiim Bankasi A.$.'nin 2014
ve 2015 yillar igerisinde faaliyetlerinde gézlemlenen kigtime ve ydnetim yapisindaki sézkonusu
degdigimin etkileri Sirket yonetimince takip edilmekle birlikte igletmenin streklili§i agisindan bir sorun
gorilmemektedir.

3. Béliimiere gére raporlama
Fon'un ana faaliyet konusu katlma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitiimasi ve inangh mlkiyet
esaslarina gbre sermaye piyasasl araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoya

isletmek ve hizmet sundugu boélge Turkiye oldu§undan 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibanyla sona
eren finansal tablolarda ayrica bélomlere gére raporlama yapiimamistr.
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Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Katim Standart Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devanu)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin islemlerin detaylan agadida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Bankalar {*) 247.700 380.270
Katilim Hesabi{**) 14.103.050 7.634.297

14.350.750 7.914.567

(*) 31 Aralik 2015 Tarihi itibariyle bankalar hesabinda 247.700 TL ile vadeli mevduat hesabinda
bulunan 4.020.797 TL'lik tutar iligkill taraf olan Asya Katilim Bankas A.S nezdindeki nakit ve
nakil benzerlerinden olugmaktadir.(31 Aralik 2014 : 2.779.625)

Vade tarihi ortalama 7 giin olup, kar payt orani ortalama %7,6 olarak uygulanmaktadir,

(**) 31 Aralik 2015 tariht itibariyle katiim hesabinda bulunan 4.020.797 TL ilikili taraf olan Asya
Katlim Bankasi A.$ nezdindeki nakit ve nakit benzerlerinden olugmakiadir.
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Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihm Standart Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL"") olarak gdsterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar
Bilangoda gdsterilen “Dijer alacaklar” kaleminin detaylan asagida agiklanmistir:
Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle diger alacaklan yoktur. (31 Aralik 2014 yoktur.)

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar” kaleminin detaylan agadida agiklanmigtir:

Diger borglar 31 Aralik 2015 31 Aralbk 2014
Odenecek denetim iicreti (2.938) (3.304)
Odenecek Fon Ydnetim Ucretteri (144.353} (80.166)
Katilma Belgesi Ihbar Borcu (493.027) (29.313)

{640.318) (112.783)

Fon'un sermaye piyasasi araglanindan olugan menkul kiymetler portfdyil Ergo Porfdy Yonetimi A.S.
tarafindan yonetilmektedir. Fon, Ergo Porifdy Yonetimi A.$.'ve yonelimi ve temsili igin tahsis ettigl
donanim, personel ve sair tiim hizmetlerin karsihg! olarak her gin igin fon toplam degerinin toplam
%0,005' {yuzbindebesi} (31 Aralik 2014: %0,005 yizbindebesi) olusan bir yonetim Gcreti tahakkuk
ettirmekte ve bu dcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde veya bilango giiniinde fon tarafindan Ergo
Porifdy Yonetimi A.S.'ye ddenmektedir.

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralilk 2015 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul
kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Arahk 2015

Gercedie uygun deger farki gelir tablosuna Kayitle
vansitilan finansal varhiklar Maliyet | Makul degeri dederi
Kira Serlifikasi 77.169.976 80.171.347 80.171.347
Toplam 77.169.976 80.171.347 80.171.347
31 Arahk 2014

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna Kayith
ransitilan tinansal varhklar Maliyet | Makul degeri dedieri
Kira Sertifikass 45.462.666 47.268.947 47.268.947
Toplam 45.462.666 47.268.947 47.268.947

Fon'un faaliyeti geredi elde tultugu finansal yatnmlar altm-satm amagh finansal yatinmlar olup,
gercede uygun degeri ile degerlenmiglerdir.

7. Borglanma Maliyetleri

Borglanma maliyetler, ofustuklan dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Fon'un 31 Aralik 2015
tarihl itibariyle borglanma maliyeti bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014 :Bulunmamaktadir.)
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Asya Emeklilik ve Hayat A.$.
Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Trk Liras: {"TL") olarak gosterilmisgtir.)

8. Karsiliklar, Kogullu Varhk ve Borglar

Kargilklar bilango tarihi itibariyle meveut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yikiimldligin bulunmas, yikGmliligld yerine getirmek igin ekonomik fayda sajlayan kaynaklann
gllugimn muhlemel olmasi ve yikimlilik tutan konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirimektedir. Tutarin yeterince glivenilir olarak Slgiilemedigi ve yikimldlGgin
yering getirilmesi igin fondan kaynak gikmasinin muhtemel olmadidi durumlarda sdz konusu
yikimliiiik “Kogullu™ olarak kabul edilmekie ve dipnotiarda agiklanmaktadir.

9. Niteliklerine gore giderler
Fon'un elde ettifi hasila, kar pay gelirleri, temetti gelirleri, finansal varlik ve yikimillliklere iligkin

gergeklesmis kar/zaran, finansal varlik ve ylikiml{liiklere iligkin gerceklesmemig kar/zaran, yabanci
para gevrim fark gelirleri ve esas faaliyetlerden dijer gelirler'den elde ettigi gelirlerden olugmaktadr.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Noter Masrah (199) (529)
Diger giderler - (1
Benchmark Kullanim Bedeli (2.242) {1.062)
Kap Hizmet Bedeli (1.168) (1.320)
Vergi Resim Harc vb. Giderler (2.303) -
Toplam {5.912} (2.912)

10. Diger varhk ve yiikimliilikler

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle difjer varhk ve yiikiimlilikleri bulunmamaktadir,
(31 Aralik 2014:Bulunmamaktadir)
11. Toplam deger / Net varhk degeri ve toplam degeri / Net varhk degerinde artig / azahg

Asagida Fon'un carl donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlik degerinin
detay verilmistir.

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Fon toplam degeri {TL) 93.881.779 55.070.731
Dolagimdaki pay sayis: (Adet) 8.130.783.278 5.117.423.137
Birim pay degeri (TL) 0,01155 0,010761

Katilima belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2015 (adet) 31 Aralik 2014 {(adet)

Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 5.117.423.137 1.155.559.158

Ddnem iginde satilan katilma belgesi sayis 12.745.090.709 9.736.919.786

Dénem iginde geri alinan katiima belgesi sayis (9.731.730.567) (5.775.055.807)
Toplam ) 8.130.783.2768 _ 5.117.423.137_
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Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Katim Standart Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam}
{Tiim tutarlar, Tdrk Lirasl {("TL"') olarak gdsterilmigtir.)

12. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varhk degeri
mutabakat

Degjerleme esaslarnnda bir fark oimamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2015 tarihi ilibariyle finansal
durumn tablosundaki 93.881.779 TL tutanndaki toplam net varlik degeri ile fon'un fiyat raporundaki fon
net varlik dederi aymichr. (31 Aralik 2014: 55.070.731 TL)

13. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 31 Aralik
Kar Pay: ve Temettd Gelirleri 2015 2014
Ozel kesim menkul kiymetleri kar paylan 4.944.918 1.220.215
Kamu kesimi menkul kiymetleri kar paylare - -
Toplam 4.944.918 1.220.315
1 Ocak- 1 Ocak-
Finansal Varhk wve Yiikimliliklere ligkin Gergeklegmis 31 Arabk 31 Aralk
Kar/fZarar 2015 2014
Menkul kiymeller satig karlan 190 681
Menkul kiymet satis zararlan (1.524) -
Gergeklesen deder artiglan 800.776 481.998
Gergeklesen deger azaliglan - -
Kupon satig zarar {128.790) {41.166)
Kar Payi Gideri (29.466) {155)
Toplam 641.186 441.358

14. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle portfdyiinde tirev finansal araglar bulunmamaktadir.
{31 Arahk 2014 : Bulunmamaktadir.)

15. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktérleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (kar pay orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski}, kradi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katlim paylannin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini kdr pay! ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
ginlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli donemlerde porfdyiin ydnetimine iligkin
stratejiler ve limitler belilenmekte; portféy ybneticileri tarafindan bu gergevede yonetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalann durumuna gére bu limit ve politikalar degigim gdstermekie,
belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine ¢aligimaktadir.

Yogunlagma riski
Fon igtiiziigiinde belirtenen ydntemler uygulanmig olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak

iizers, fona alinacak menkul kiymetlerin fon poriféylne oram iglemleri mevzuata, igtlzik ve
izahnamede belirlenen sinirfamalara uygunluk arz etmektedir.
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Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Katithm Standart Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotiar (devam)
(TGm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gasterilmistir.)

15. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kér pay: orani riski

Kar pay! oram riski, piyasa kér pay oranlarinda meydana gelen dedisiklikierden dolayr fon'un kér
payina duyarl finansal varliklanmin nakit akiglannda veya gergede uygun dederinde dalgalanmalar
olmas: riskidir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle fon'un finansal araglarnnin tamarm kar payidir. Fon'un kér
payina duyarihg finansal araglarin kar pay! dedisimine bagh olarak finansal varliklann gergede uygun
degerlerinde olacak degisikligi igermektedir. Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla aktit ve pasiflerinin
yeniden fiyatlandirmaya gére kalan vadeleri ile |ikidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biyiik dlglide
aynidir.

Bu sebeple, bu finansal tablo notlaninda kar pay orani riski ile ilgill ilave bir table sunulmamistir.

Kar payi pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Finansal varliklar 80.171.347 47.268.947

Asadidaki tabloda plyasa kar pay oranlanindaki 5% dedgigimin, diger biitiin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varltk dederine polansiyel etkisi sunulimaktadir:

31 Arablk 2015 31 Aralik 2014

Kar zarar iizerindeki | Kar zarar iizerindeki

Kar payi artigi/{azalig) etkisi etkisi
%5 4.008.567 2.363.447 |
(%5) {4.008.567) (2.363.447)

Fiyat riski

Fon piyasa fiyatiyla deferlenen finansal varhiklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Diger bitin dediskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Fon'un portfdyiindeki satimaya hazir finansal
varliklar olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artig/(azaligimn) Fon'un variklari
tzerindeki etkisi gbsteriimektedir.

Kur riski

Yabanc: para varliklar, ylkimldlikler ve bilango digi yikimliliklere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini ofusturmakiadir. Fon'un 31 Aralik 2015 ve
31 Arahk 2014 farihleri itibanyla, dévizli islemleri bulunmadifindan dolayl kur riskine maruz
kalmamisgtir.
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Asya Emeklilik ve Hayat A.S.

Katihm Standart Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tdm tutarlar, Tdrk Liras: (“TL""} olarak gosterilmigtir.)

15.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteli§i ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varhgin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yiikiimliliklerin yerine getirimesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylartinin paraya gevrilmesine
bagli olarak giinlik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikass varliklarinin en az %0 - %100 'ni
piyasada hemen satilabllecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

14,350.750 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2014: 7.914.567 TL)

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gre dagilimi asadidaki gibidir:

31 Aralik 2015

1aya 3 aya 3ay- 1yl-
kadar kadar 1 yil arasi 5 yil aras: 5wyl dzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerlen 14.350.750 - - - - - 14,350,750
Finansal yatinmlar 6.302.932 10.266.080 16.442434 47.159.901 - - 80.171.347
Diger alacaklar - - - - - - -
Toplam varliklar 20.653.682 10.266.080 16.442.434 47.159.901 - - 94,522.097
Diger borglar {640.318) - - - . - (640.318)
Toplam kaynaklar (640,318) - - - - - {640.318)
Net likidite fazlasi{acii) 20.013.364 10.266.080 16,442,434  47.159.901 - - 93.881.779
31 Aralhk 2014
1aya Jaya 3ay- 1yl-
kadar kadar 1 yil arasi Syl arass 5 yil izeri  Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerler 7.914.567 . - - - - 7.914.567
Finansal yatinmlar - B.427.455 22.793.761 16.047.731 - - 47.268.947
Dider alacaklar - - - - - 5 5
?oplam varliklar 7.914.567 B8.427.455 22.793.761 16.047.731 - - 55.183.514
Diger borglar (112.783) - - - - - (112.783)
Toplam kaynaklar (112.783) g E e = - (112.783)
Net likidite fazlasu!(a(;tgl) 7.801.784 B8.427.455 22.793.761 16.047.731 - - 55.070.731

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda

talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sozlesmeye bagh vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasim
beklememektedir, zira katilma pay sahipleri katthm paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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Asya Emeklilik ve Hayat A.$.
Katihm Standart Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

15. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin nitefigi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve ylkiimliitiiklerin gergede uygun dederi ile gésterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansibilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglann kisa vadell oimalan nedeniyle defier degerlerinin gergede uygun dederlerini
yansithi§i varsayimigtir.

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun dederi ile yansitilan finansal varhklann ve yikimliitiklerin gergede
uygun degerlerinin tespilinde kullamlan girdilerin seviyelerine gre dadilimi asagdaki gibidir:

s  Birinci seviye: Finansal varhk ve yikimlilikler, dlgiim tarihinde erigilebilen, 6zdes variklann veya
borglarin aktif pivasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltimemis olan)ile de§erlenmektedir.

»  |kinci seviye: Finansal varlik ve yikimldlikler, ilgii varhk ya da yiik(mliligin birincl seviyede
belidilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gbzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

» Ugiincii seviye: Finansal varlik ve ylkimlilikler, varlik ya da yikimlGligin gergede uygun
def@erinin bulunmasinda kullanilan piyasada gbzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmektedir.

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagh finansal
varliklar) deviet ig borglanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden oclugsmaktadir ve
rayic degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varhklarin
raporlama tarihi itibariyla gergede uygun deder seviyasi birinci seviyedir.

31 Arahk 2015
1, Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varikiar:
Alm-satim amacgh finansal varliklar -
Kira Sertifikasi 80.171.347 . - B80.171.347
Toplam finansal varhklar 80.171.347 - - 80.171.347

31 Arahk 2014

1. Seviye 2, Seviye| 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Alim-satim amagh finansal varbklar -
Kira Sertifikasi 47.268.947 - - 47.268.947
Toplam finansal varhklar 47.268.947 - - 47.268.947

16.  Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeder varliklar dineme isabet eden kasa ve kar payl gelir reeskontlar harig orijinal vadesi g
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugsmaktadir.

(25)



Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tdm tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir.)

17.  Toplam deger/net varhik degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar

Toplam deder / net varik dederine lligkin agiklamalar dipnot 10'da agiklanmigtir.

18. Finansal tablolan dnemli 6lgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 31 Arahk 2013 tarihli ve 28867({mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lliskin Tebligi (1I-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlan taratindan diizenlenecek mali tablo ve raporiann hazianip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirdanmigtir. "Bankacthk Diizenleme ve Denetleme Kurulunun
28/05/2015 tarih ve 6318 sayil Karan ile; 5411 sayih Bankacihk Kanunu (Kanun) kapsaminda Asya
Katthm Bankasi A.§. (Banka) ile ilgili olarak yapilan denetimler neticesinde, Banka'min mali binyesi,
ortaklik ve yonetim yapisi ile faaliyetlerinde yasanan sorunlann katilim fonu sahiplerinin haklar ve mali
sistemin gliven ve istikran bakimindan tehlike arzettiginin ortaya cikmasi nedeniyle, Banka'nin tamett(
harig orlakhk haklarn ile ydnetim ve denetiminin, zarann mevcut ortaklann sermayesinden indiriimesi
kaydiyla, kismen veya tamamen devri, satigi veya birdestinimesi amaciyla Kanunun 71 incl maddesinin
birinci fikrasinin {b) bendi hilkmi geregince Tasarruf Mevduati Sigota Fonu'na devredilmesine karar
verilmistir

19. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Fon'un raporlama tarihinden sonraki déneme ait Snemli bir gelisme mevcut dedildir. (31 Aralik 2014;
Fon'un Kurucusu olan Asya Emekliik ve Hayat A.§' nin onadi olan Asya Katlim Bankas: A.S.
Emeklilik fonlan Bankaciik Dizenleme ve Denetleme Kurulu'nun 03.02.2015 tarih ve 6187 sayih
Karar uyarinca, 5411 sayih Bankaciik Kanununun 18. Maddesi 5. Fikrasi kapsaminda, Asya Katiim
Bankas! A.$. 122 adet pay sahibine ait imtiyazh hisselerin temettd harig ortakhik haklanmin Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonu tarafindan kullanimasina karar verilmigtir. ligili karar geregdince mevcut
Yonetim Kurulu 03.02.2015 tarihi ltibariyle Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu tarafindan degigtirilerek,
yeni Yonetim Kurulu ve Genel Midir atanmistir).
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Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Katilim Standart Emeklilik Yatinm Fonu

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portiéy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Firat Raportanrun Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

Asya Emekiiik ve Hayat A.S. Katlm Standart Emeklilik Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve foplam deger/met varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlannin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayiti Resmi Gazete'de
yayimlanan *Yatirim Fonlarinin Finansal Raporfama Esaslarina iligkin Tebli§ (}-14.2) hiikimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirienen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadidinl Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Asya Emeklilik ve Hayat A.S. Kathm Standart Emeklilik Yatnm Fonu'nun pay fiyatin
hesaplanmasina dayanak tegkil eden porifdy deferi tablosu ve toplam deer/net varlk degeri
tablosunu igeren fiyat raporlan 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporfama Esaslarina iligkin Teblig (l1-14.2) hiikimlerine ve
Sermaye Piyasas| Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazilanmigtir.

Bu gbériig tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Asya Emeklilik ve Hayat A.$'nin bilgisi ve kullammi
igin hazirlanmisg olup, bagka maksatla kullaniimast mimkin dedildir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim $irkeli
A member firm gf Ernst&Young Global Limited

A rmembet fiemn of Ernst & Young Global Limited
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Asya Emeklilik ve Hayat A.S.

Katihm Standart Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahk 2015 tarihli toplam deger/net varhk degeri tablosu
{Tam tutarar, Tirk Liras) (*TL") olarak gdsterilmigtir.)

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Tutar
(TL}

Grup

%o

TOPLAM
%

Tutar
(TL)

Grup
%

TOPLAM
%

FON PORTFOY DEGERI

B- HAZIR DEGERLER

a- Kasa

b- Bankalar

¢- Diger Hazir Degerler

C- ALACAKLAR

a- Takastan Alacaklar

1- Takasina 1 Gun Kalan Alacaklar
2- Takasina 2 Gun Kalan Alacaklar
3- lleri Valorld Takas Alacaklari
b- Diger Alacaklar

¢- Diger Varhklar

D- BOAGLAR

a- Takasa Borglar

1- Takasina 1 Gun Kalan Borclar
2- Takasina 2 Gun Kalan Borclar
3- lleri Valdrid Takas Borglari

b- Yénetim Ucreti

¢- Odenecek Vergi

d- Ihtiyatlar

e- Krediler

{- Diger Borglar

94.274.397
247.700

247.700

(640.318)

(144.353)

(495.965)

100,00

(22.54;

(77,45;

100,42
0,26

0,26

{0,68)

(0,1 5;

(0,53;

54.803.244
380.270

380.270

(112.783)

(80.166;

{32.61 7;

100,00

(7 ,03;

(28.92;

99,51
0,69

0,69

Fon Toplam Degeri

93.881.779

100,00

§5.070.731
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Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Katilhm Standart Emeklilik Yatirim
Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap dénemine ait
varhikiarin saklanmasina iligkin rapor
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Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihm Standart Emeklilik Yatinm Fonu'nun

Varliklannin saklanmasina iligkin rapor

Asya Emeklilik ve Hayat A.$. Katihm Standart Emeklilik Yatrim Fonu'nun (“Fon™ 1 Ocak — 31 Aralik
2015 hesap dénemine ait para ve sermaye piyasasi ahm satim iglemlerini ve buna iligkin
sOzlesmelerini, fon varliklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklililk Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
("4632 sayll Kanun™) ve Emeklilik Yatinm Fonlanmin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin Esasiar
Hakkinda Ydnetmelk (“Yonetmelik™) hikimlerine uygun olarak saklanip saklanmadi§i agisindan
incelemig bulunuyoruz. Incelememiz asadidaki hususlanin test edilmesini igermigtir,

Saklayict kurulug olan Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirkeli (“Takasbank")
nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasas! araglarninin, Asya Emeklililk ve
Hayat Anonim Sirketi (“Emekiilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun 6nceden haberi olmaksizin
Takasbank kayittan ile mutabakatinin yapilmasi,

Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye pivasasi araglannin kayitlar tutan kuruluglardan
teyit edilmesi,

Qdiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

Fon hesabindan yapilan édeme ve virman iglemlerinin ilgili 6deme ve virman islemlerine
iligkin belgelerle kargilastinlarak kontrol edilmesi,

Fon portidylndeki menkul kiymetler iizerindeki hakiarin portfdy yénetim sirketinin talimat
¢ercevesinde kullanihp kullaniimadigimin tespiti,

Fon paylarinm katime) bazinda tutulup tutulmadifi ve katilmcilara fon hesaplarinda
yatinma yénlendirilecek katki pay tutan ile bunlara karsilik gelen pay sayilarnni fon bazinda
izleme imkam saglanip saglanmadiginin kontrol,

Fon hesaplarinda yatinma ydnlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katihmei
katkl paylanmin Fon'a aktanminda pay sayisimin dodru hesaplanip hesaplanmadiginin
kontrolii,

Emeklilik Sirketi ve portfdy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplanndan, bireysel emeklilik
sislemi digina Yénetmeligin 18 inci maddesinde belifilen durumlar diginda harcama yapilip
yapiimadigimin kontrolii,

Gorigitmiize gore Asya Emeklilik ve Hayat A.S. Katihm Standart Emeklilik Yatirim Fonu'nun 1 Ocak —
31 Aralik 2015 hesap ddneminde varhkian 4632 sayili Kanun ve Yénetmelik hilkiimleri gergevesinde
saklanmaktadr.

Bu gdrils tamamen Sermaye Piyasas) Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullamimasi mimkin degildir.

..\ -
Tstafibul,

1z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
f Ernst&Young Global Limited

i
Ttirkiye -/

29 §u5a!t e T

-

S

-

Chd

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap donemine ait
ic kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor
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Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihm Standart Emeklilik Yatirim Fonu’nun

I¢ kontro! sisteminin durumuna iligkin rapor

Asya Emeklilik ve Hayat A.$. Kallim Standart Emeklilik Yatinm Fonu'nun 1 Ocak - 31 Aralik 2015
hesap dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeldilik Yatirrm Fonlanmin Kurulug ve Faaliyetierine Hiskin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in ("Yénetmelik”) 14 incii maddesinde belitilen asgari esas ve usuller
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Géorusimilze gore Asya Emeklilik ve Hayat A.S. Katlim Standart Emeklilik Yatinm Fonu’nun ig kontrol
sistemi, Yonetmelik'in 14 (incl maddesinde belirtilen asgari esas ve usulieri icermektedir.

Bu goriig tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanmimi
igin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullaniimas: miimkiin degildir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misgavirlik Anonim Sirketi
A member firm of&grmst&Young Global Limited
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