BEREKET EMEKLILIK ve HAYAT A.S.
MUHAFAZAKAR KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Muhafazakar Katilm Dedisken Emeklilik
Yatirrm Fonu'nun 01.01.2017 - 31.12.2017 doénemine iliskin gelismelerin, Fon
Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir 6nceki dénemle
karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis yillik fon bilango ve
gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portféy
dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla
dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2017-31.12.2017 DONEMININ DEGERLENDIRILMESi

01.01.2017-31.12.2017 D6nem Degerlendirmesi ve Beklentiler

2017 senesi gelismekte olan (lkelere sermaye girislerinin artarak devam ettigi bir
yil oldu. Para birimleri dederlenirken, faiz seviyeleri geriledi. Turkiye genelinde ise
bu sene de bir 6nceki sene oldugu gibi jeopolitik gelismelerin belirleyici oldugu bir
sene oldu. Bu dénemde Suriye konusu o6zelinde yasanan sorunlar finansal
piyasalarda oynakligin artmasina ve sermaye girislerinin Tilrkiye 0zelinde
azalmasina neden oldu. Seneye 3,5268 seviyesinde baslayan USD/TL kuru
yaklasik %7.5 deder kazanarak 3.7903 seviyesinde seneyi tamamladi. Bu noktada,
TL'deki deder kaybi mevcut riskler paralelinde normal gibi goriinse de, TL ile
birlikte islem goren para birimleri ile kiyasladigimizda, 2015 seviyesinde baslayan
deder kaybinin 2017 senesinde de hem dolara hem de rakip para birimlerine karsi
devam ettigini ifade edebiliriz. Bu durum, enflasyon dinamiklerinde bozulmaya
neden oldu ve sonug olarak Merkez Bankasi enflasyon beklentilerini kontrol altinda
tutabilmek adina geg likidite penceresi oraninda artisa gitti. Bu artis ile birlikte
piyasa faizi ylzde 12.75-13.00 araligina yerlesti. Genel anlamda bakildiginda,
bolgede ve dlinyada dengelerin yeniden sekillenmesi ve Tlrkiye'nin ihtilaf yasanan
bélgelere olan yakinlidi, TL varliklarin performansi Gzerinde belirleyici rol oynadi.

Onumizdeki dénemde, jeopolitik risklerin hafiflemesi ile birlikte iceride
makroekonomik goérinimiin iyilesmesini beklenebilir. Kiliresel piyasalara
baktigimizda ise basta Amerikan Merkez Bankasi(FED) olmak lzere 6nde gelen
Merkez bankalarinin faiz politikalari piyasalarin genel seyri Uzerinde etkili olmaya
devam edecektir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE IiLGILI BILGILER

01.01.2017-31.12.2017 doénemi icerisinde Fon kurulu oladan toplantilarini
gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.

Fon Kurulu faaliyet raporu yillik raporun eki olarak sunulmustur.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS MALI TABLOLAR

Bagdimsiz denetimden gecmis son mali tablolar vyilik raporun eki olarak
sunulmustur.




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Muhafazakar Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2017 tarihi itibariyle tarihi itibariyla
Fon Portfoy Degeri Tablosu
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

. GUNLUK TOPLAM
MENKUL KIYMET Ng:‘gg:" BiRIM TOPLAM DEGER (FPD
DEGER GORE)
HISSE SENETLERI
AKCNS 27.500,00 10,88 299.200,00 0,27
ALBRK 0,97 1,55 1,5 0
ASYAB 1.500.000,00 0,87 1.305.000,00 1,19
CUSAN 350.000,00 2,93 1.025.500,00 0,94
EGSER 5.000,00 4,6 23.000,00 0,02
ENKAL 0,56 6,03 3,38 0
1ZMDC 0,25 3,24 0,81 0
KRONT 30.000,00 18,5 555.000,00 0,51
KUTPO 103.445,00 7,17 741.700,65 0,68
KUTPO 14.555,00 7,17 104.359,35 0,09
PETUN 50.000,00 9,657 482.850,00 0,44
PNSUT 25.000,00 12,5 312.500,00 0,29
SODA 0,76 5,04 3,83 0
TATGD 200.000,00 5,31 1.062.000,00 0,97
TATGD 48.609,00 5,31 258.113,79 0,23
TRKCM 0,62 4,62 2,86 0
TURGG 0,81 37,43 30,32 0
GRUP TOPLAMI 2.354.112,97 6.169.266,49 5,63
KATILIM HESABI
ZIRAAT KATILIM
BANKASI A,S 5.000.000,00 13 5.054.923,35 4,61
GRUP TOPLAMI 5.000.000,00 5.054.923,35 4,61
YATIRIM FONU
ANADOLU STRATEJIK
GAYRIMENKUL 1.844.449,00 1,164317 2.147.523,33 1,96
YATIRIM FONU- RP2
ARZ PORTFOY
BIRINCI
GAYRIMENKUL 832.576,63 1,321477 1.100.230,87 1,0
YATIRIM FONU
ARZ PORTFQY IKINCI
GAYRIMENKUL 911.501,84 1,20954 1.102.497,94 1,01
YATIRIM FONU
GRUP TOPLAMI 3.588.527,47 4.350.252,14 3,97
DEGERLI MADEN
ALTIN-995-USD 88.538,52| 41.515,01 11.117.923,94 10,14
GRUP TOPLAMI 11.117.923,94 10,14




KIRA SERTIFIKALARI

Kamu Kira
Sertifikalari
TRD260918T17 14.903.000,00 99,85201 14.880.945,23 13,58
TRD211118T18 6.910.000,00 99,42963 6.870.587,65 6,27
TRD130219T18 1.655.480,00 102,2072 1.692.020,47 1,54
XS1303467077 200.000,00 101,3741 764.745,88 0,7
TRD140721T18 200.000,00 96,55313 193.106,26 0,18
TRD220921T16 2.000,00 112,8744 2.257,49 0
GRUP TOPLAMI 23.870.480,00 24.403.662,98 22,27
Ozel Sektor Kira
Sertifikalari
TRDKTVK11812 580.000,00 103,4191 599.831,03 0,55
TRDABVK?21828 400.000,00 104,3751 417.500,59 0,38
TRDTFVK21811 3.702.440,00 101,028 3.740.501,47 3,41
TRDBRKT21818 3.080.000,00 101,5494 3.127.721,15 2,85
TRDKTSK21817 650.000,00 101,3801 658.970,87 0,6
TRDTFVK41819 2.000.000,00 102,6506 2.053.011,46 1,87
TRDABVK41818 3.850.000,00 102,342 3.940.165,16 3,59
TRDABVK11811 360.000,00 111,0503 399.781,20 0,37
TRDABVK?21810 6.750.000,00 104,8784 7.079.288,64 6,46
TRDABVK81814 1.910.000,00 104,1662 1.989.573,70 1,81
TRDKTLME1815 6.080.000,00 104,1065 6.329.673,24 5,77
TRDKTSK61912 5.000.000,00 100,3949 5.019.745,92 4,58
TRDKTLME1914 3.000.000,00 104,3985 3.131.956,41 2,86
XS1505149325 1.100.000,00 103,1125 4.278.230,44 3,9
XS0907295942 3.381.000,00 44,5 5.674.993,29 5,18
XS1301525207 1.900.000,00 101,3912 7.266.309,46 6,63
GRUP TOPLAMI 46.543.440,00 58.526.843,75 53,38
GRUP TOPLAMI 70.413.920,00 82.930.506,73 75,65
FON PORTFOY 109.622.872,65 100

DEGERI

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Muhafazakar Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2017 tarihi itibariyle tarihi itibariyla
Fon Net Varlik Degeri Tablosu
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

A. FON PORTFOY DEGERI
B. HAZIR DEGERLER
b) Bankalar
c¢) Diger Hazir Degerler
D. BORCLAR
a) Takasa Borglar
iii) Ileri Valorlii Takas Borglari
iv) Thbarli FonPay Takas
b) Yénetim Ucreti
e) DIGER_BORCLAR
i) Diger Borglar
ii) Denetim Reeskontu

TUTAR (TL) GRUP TOPLAM
% %
109.622.872,65 100,84
1.601.261,61 1,47
23.522,99 1,47 0,02
1.577.738,62 98,53 1,45
-2.510.722,48 -2,31
-912.783,27 36,36 -0,84
-912.783,27
-82.711,26
-202.248,32 8,06 -0,19
-1.309.717,51 52,29 -1,20
-1.305.195,47 -1,20
-4.522,04 0,00




f) Kayda Alma Ucreti -3.262,12 0,13 0,00

FON TOPLAM DEGERI 108.713.411,78 100,00

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

31.12.2017 itibariyle Fon portféylnin; %5,63'0 Ortaklhk Paylarindan, %?22,27’'si
Kamu Kira Sertifikalarindan, %53,38’u Ozel Sektér Kira Sertifikalarindan, %4,61'i
Katilma Hesaplarindan, %3,97's1 Yatinm Fonlarindan ve %10,14'G Kiymetli Maden
(Altin) islemlerinden olusmustur.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Portféye alinan varliklarin alim satim tutarlan Gzerinden araci kuruluslara asagidaki
oranlarda komisyon édenir.

1. Hisse Senedi Alim Satim Islemleri: Binde 0,21 ve Binde 0,43
2. Kira Sertifikasi Alim Satim Islemleri: Binde 0,021 ve Binde 0,105
3. Kiymetli Maden Alim Satim Islemleri: Binde 1

Fon Malvarlhigindan yapilabilecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin yillik tutarlarinin ortalama fon toplam
dederine orani yer almaktadir.

Gider Tiiri Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani
Fon Isletim Ucreti 0,02190
Aracilik Komisyon Gideri 0,00011
Denetim Gideri 0,00007
Saklama Gideri 0,00033
SPK Ek Kayda Alma Ucreti 0,00015
Kamu Aydinlatma Platformu 0,00000
BIST-KYD Benchmark Bedeli 0,00003
Tescil ve Ilan Giderleri 0,00005
Vergi, Resim, Harg Giderleri 0,00000
Diger 0,00003
Toplam 0,02267
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gegcmis fon bilanco ve gelir tablolari

3. Bagimsiz denetim raporu

4. Bilango tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik degeri tablolari




BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S
MUHAFAZAKAR KATILIM DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
01.01.2017 - 31.12.2017 DONEMI
FON KURULU FAALIYET RAPORU

Kurulus Tarihi : 19.03.2012

Ihrac Tarihi : 21.05.2012

Fon Tutar : 1.000.000.000 TL

Pay Adedi : 100.000.000.000 pay
Dolasimdaki Pay Sayisi : 6.972.495.364,150 pay
Fon Toplam Degeri : 108.737.303,17 TL
Ihrac Degeri : 0,009959 TL
31.12.2017 Pay Degeri : 0,015595 TL

Muhafazakar Katilim Degisken Emeklilik Yatirrm Fonu’nun 01.01.2017-31.12.2017
tarihleri arasi getirisi %14,64 esik dederinin getirisi %8,43 olarak gergceklesmis
olup 31.12.2017 itibariyle tim katilma belgelerinin % 6,97'si dolasimda kalmistir.

31.12.2017 itibariyle Fon portféylnin; %5,63'G Ortaklik Paylarindan, %?22,27’si
Kamu Kira Sertifikalarindan, %53,39'u Ozel Sektdr Kira Sertifikalarindan, %4,61'i
Katilma Hesaplarindan, %3,96’siI Yatinm Fonlarindan ve %10,14’G Kiymetli Maden
(Altin) islemlerinden olusmustur.

Fonun gincel ictlzik, izahname ve tanitim formlarina Kamuyu Aydinlatma
Platformu ve sirket internet sitesinden ulasilabilir.

Fon Kurulu Kararlari:

Karar No 1: 1. 03.03.2016 tarihinde yayinlanan “Emeklilik Yatirrm Fonlar
Rehber” ine uyum kapsaminda Rehber’in Risk Yonetim Sistemi’ne iliskin esaslari
dizenleyen 6.madde’sinde yer alan “gunlik olarak tim islemlerden kaynaklanan
risklerin takip edilmesi, s6z konusu riskler ve risklerin olasi sonuglar ile alinmasi
gereken onlemlerin gunlik olarak bagl bulundugu yoneticiye; haftalik olarak fon
kuruluna ve fon denetgisine; yillik olarak kurucu yoénetim kuruluna yazili olarak
sunulmasi kapsaminda Asya Emeklilik ve Hayat A.S. Altin Katilm Emeklilik Yatirnm
Fonu'nun portfdy yoneticisi Qinvest Portféy Yo6netimi A.S. tarafindan hazirlanmis
olan Risk Yoénetim Hizmeti Prosediiriinin kabulline ve bu kapsamda yapilacak
raporlamanin “glnlik, haftalik ve yillik” olarak gerceklestirilmesine,

2.Yine ayni Rehber’de “i¢ kontrol Sistemi” hususlarini diizenleyen 10/3 maddesi
kapsaminda fon ig kontrol personeli tarafindan hazirlanmis olan “Emeklilik Yatirim
Fonlar I¢ Kontrol Prosedird” nin kabuline karar verilmistir.

Karar No 2 : 03.03.2016 tarihinde yayimlanan “Emeklilik Yatinm Fonlari
Rehberi”’ne uyum kapsaminda tadil edilen fonlarimizin Dederleme esaslarina iliskin
olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen dederleme esaslari
asadidaki gibidir:

Ileri Valorli Altin Islemleri: BIAS'In Gunlik Bilteni’nde ilgili valérlii USD/ons
[(T+1) il& (T+9)] islemleri icin aciklanan adirlikli ortalama fiyati kullanilir. S6z
konusu islemlerin portfoye aliminda alis fiyatinin, alim tarihinden baslamak Uzere
ise BIAS'ta dederleme glnu itibariyla olusan fiyatlaninin; Yénetmelik’in 25'inci
maddesi uyarinca hesaplanmasi ile elde edilir. Dederleme asadidaki sekilde
olacaktir:

1) ileri valérli alinan altin islemleri valér tarihine kadar diger Altin Menkul
Kiymetlerinin arasina dahil edilmez. Ileri valérlii satilan Altin’lar ise valér tarihine
kadar portfdy dederi tablosunda kalmaya ve dederlenmeye devam eder. ileri
valérld Altin alim ve satim islemleri ayn bir vadeli islem so6zlesmesi olarak



dederlenir. Islem tutarlari ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa
borg olarak takip edilir.

2) lleri valérli sézlesmenin dederi alis ve satis islemlerinde ayni yéntemle
hesaplanirken islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deder olarak portfoy
dederi tablosuna yansir. Ayni valérde ve ayni nominal dederde hem alis hem de
satis yapilmis ise portféy dederi tablosunda her iki islem ayni dederde fakat alis
islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde actigi
pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri lzerinde
bir etki yaratmayacaktir.

Yabanci Kira Sertifikalari (SUKUK): Bloomberg veri daditim ekranlarindan TSI
15.30-16.30 arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz
fiyat) fon fiyati hesaplanacak gun itibariyla birikmis olan kira getirisinin eklenmesi
ile hesaplanmis kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama tam isglini olmayan glnlerde
TSI 12.00-12.30 arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi
(temiz fiyat) kullanilarak yapilir.

Alis yada satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise dederlemede kullanilacak
kirli fiyat, bir ©6nceki gunin Kkirli fiyatinin ertesi gine i¢ verim orani ile
ilerletilmesiyle elde edilir.

Ileri Valorlii Kira Sertifikalari: ileri valoérlii alinan kira sertifikalari valér tarihine
kadar diger kira sertifikalarinin arasina dahil edilmez. ileri valérli satilan kira
sertifikalari ise valor tarihine kadar portfoy dederi tablosunda kalmaya ve
dederlenmeye devam eder. ileri valérli kira sertifikalari ahm ve satim islemleri
ayri bir vadeli islem sdzlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlar ise valdr tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valoérli sézlesmenin dederi alis ve satis islemlerinde ayni yéntemle
hesaplanirken islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deder olarak portfoy
dederi tablosuna yansir. Ayni valérde ve ayni nominal dederde hem alis hem de
satis yapilmis ise portféy dederi tablosunda her iki islem ayni dederde fakat alis
islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde actidi
pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portféoy degeri tzerinde
bir etki yaratmayacaktir.

Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore
yapilacaktir:

Islemin Dederi = Vade sonu Degeri /(1+Getiri Orani/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deder: Alim satim yapilan Kira Sertifikasinin nominal degeri

Bilesik Getiri: Varsa dederleme giiniinde BiAS'ta valér tarihi islemin valdr tarihi
ile ayni olan islemlerin agirhkh ortalama getiri orani, yoksa dederleme giiniinde
BIAS'ta ayni giin valérlii gerceklesen islemlerin adirlikh ortalama getiri orani,
yoksa en son ayni gin valorli olarak islem goérdiglu glndeki ayni gin valorlu
islemlerin adirlikli ortalama getiri orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik getiri
oranidir.

Yabanci Ortakhik Paylari: Yurtdisi borsalardan alinan kiymetlerde dederleme
fiyati olarak Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 15.30-16.30 arasinda
alinan als ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi kullanilir. Bu hesaplama tam
isgini olmayan ginlerde TSI 12.00-12.30 arasinda alinan alis ve satis fiyat
kotasyonlarinin ortalamasi kullanilarak yapilir. Alis ya da satis kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise bir énceki giiniin dederleme fiyati kullanilir.

Karar No 3: 31.12.2016 tarihi itibariyla sona eren hesap déonemine iliskin finansal
tablolarin yer aldi§i bagimsiz dis denetim raporlarinin kabulline katilanlarin
oybirligi ile karar verilmistir.



Karar No 4: 11.04.2017 tarihinde alinan y6énetim kurulu kararina istinaden Fon
denetgisi olan Mehmet Latif Akdagd’'in fon denetgisi gérevinin sonlandiriimasina ve
yerine fon denetgisi olarak Giirkan DOGAC'In atanmasina katilanlarin oybirligiyle
karar verilmistir.

Karar No 5: - Fon izahnamesinde yer alan varlik tari ve dagilimlarinin izin verdigi
6lclide Gayrimenkul Yatinm Fonu alinmasina,

- Gayrimenkul Yatirnm Fonu Kurucusuna, GYF'nin ihrag belgesinde yer almak
kaydiyla performans (icreti 6denmesine ve bu Ucretlerin SPK tarafindan yazil ve e-
posta ile verilen gorlgslere istinaden GYF'nin birim pay dederine yansitiimasina ya
da fiyat aciklama tarihi itibanyla GYF kurucusundan gelecek tahmini performans
Ucretinin EYF muhasebesinde karsilik ayrilarak izlenmesine, dénem sonunda varsa,
gerceklesecek performans Ucreti tutarinin aynlan karsilik ile farkli olmasi halinde
ters kayit atilarak dizeltilmesi geregine karar verilmistir.

Karar No 6: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.-Takasbank tarafindan
22.08.2017 tarihinde yayinlanan duyuruya goére asadidaki uygulama esas alinarak
dederleme yapilmasina karar verilmistir.

Esas alinacak bu duyuruya gore; fon portféyinde bulunan yatirrm fonlarinin
dederlemesinde, dederleme gininde acgiklanan fiyat yerine bir 6nceki is gln
aciklanan fon birim pay dederi kullanilacaktir.

Fon icerigi degisikligi
Degisiklik yoktur.

2017 Yih Hisse Senedi Piyasasi Degerlendirmesi

2016 Kasim ayinda ABD segimlerinde Trump’un baskanligi segilmesiyle piyasalarda
baslayan volatilite, Aralik ayindan itibaren vyerini hisse piyasalarinda kalici bir
ralliye birakti. Yila 78 bin seviyesinden baslayan BIST-100 Endeksi, ABD ve Avrupa
ekonomileri basta olmak lzere global ekonomilerde yasanan toparlanma sinyalleri
ile beraber diger piyasalardaki uzun soluklu ylkselise ara ara kesintiler olsa da
ayak uydurmay! basardi. Kilresel piyasalarin ¢odgunda tarihi yiksek seviyeler
goralarken ozellikle Nisan ayindaki referandum belirsizliginin ortadan kalkmasiyla
beraber Borsa istanbul en iyi performans gdsteren piyasalar arasindaki yerini aldi.

Kredi Garanti Fonu'nun devreye alinmasi sonrasi ekonomideki ivmelenme,
bankacilik sektdriindeki kredi blylimesi ve aktif kalitesinin desteklenmesi gibi
temel destekleyici unsurlarin katkisiyla gergeklesen ylksek blylime ve gigla
ihracatin destediyle sirket karlarinda yasanan blylmelerin katkisiyla endeks
Adustos ayl sonuna kadar soluksuz bir yikselis trendinde devam etti. Kuzey Irak
referandumu, Suriye’deki belirsizligin devam etmesi, A.B.D ve bazi Avrupa ulkeleri
ile yasanan siyasi gerilimlerin etkisiyle Eylll- Kasim aylar arasinda dalgal bir seyir
izledi. Aralik ayinda ktresel risk istahinin katkisiyla tekrar yilikselise gecen BIST-
100 Endeksi yili %47.60°lik bir deder artisiyla 115 bin seviyesine yakin bir yerde
tamamladi.

2017 Yili Kira Sertifikalar1 Piyasasi Degerlendirmesi

Hazine Mistesarhidi 2017 yilinda gectigimiz yil oldugu gibi 5 farkli kira sertifikasi
ihrag etti. ilk kez 2016 yilinda ihrac ettigi 5 yillik ve TUFE'ye endeksli kira
sertifikasi ihracini bu sene de tekrarlarken; geriye kalan doért ihrag ise sabit kupon
odemeli ve 2 yil vadeli olarak gergeklestirildi. 2017 yilinin geneline bakildiginda TL
cinsi kira sertifikalarinin global konjonktlr, yurtici ekonomik ve politik gelismeler
karsisinda dider borglanma araglarina gorece daha stabil hareket ettigi



sdylenebilir. Bu stabil harekete paralel 2017 yilinda kamu kira sertifikalarinin
getirisi ise %7.85 seviyesinde gergeklesti.

2017 Yil Doviz Piyasasi Degerlendirmesi - USD

Seneye 3.5287 seviyesinden baslayan USD/TL kuru sene igerisinde gelen alimlarla
yili %7.4'luk bir artisla 3.7903 seviyesinde tamamladi. Bu siirecte TCMB her ne
kadar kuru savunmak icin fonlama maliyetini ylkseltse de 0zellikle jeopolitik
riskler TL'nin zayiflamasinda 6énemli rol oynadi. Klresel piyasalarda zayiflayan
dolara ragmen, kur mevcut risklerden dolayr deder kaybetmeye devam etti.
Onumizdeki dénemde hem icerideki hem disandaki gelismeler kurun ydénini
belirlemede etkili olacaktir.

2017 Yilh Kiymetli Madenler Degerlendirmesi

Yila 1150 dolar seviyesinden baglayan altin ons fiyati Ocak ayini 1200 dolar
seviyesinin Uzerinde tamamladi. Volatil bir seyir izleyen altin fiyati Mart ayinda
1200 dolar seviyesinin altini gérse de takip eden aylarda kismen toparlanarak yilin
ilk yarisini 1242 dolar seviyesinden tamamladi. Yilin ikinci yarisinda guvenli liman
algisi ile kademeli olarak ylkselis kaydeden altin ons fiyati Eylil ayinda 1300
seviyesinin Uzerine yoneldi ve 1346 dolar ile yil i¢gi en yluksek seviyesini gorda.
Yilin son ceyredinde kiresel konjonktlir ve gelismelere paralel altin ons fiyati
gevseme kaydetti ve yii %14 deder kazanimi ile 1309 dolar seviyesinden
tamamladi.
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