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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. (eski unvamyla Asya Emeklilik ve Hayat A.5.} ("Kurucu™)

Yonetim Kurulu'na
A) Finansal Tablolarmn Bagimsiz Denetimi
1) Gariis

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Muhafazakar Katihm Degisken Emeklilik Yatinm Fonu’nun (eski unvamiyla “Asya
Emeklilik ve Hayat A.S. Muhafazakar Katihm Esnek Emeklilik Yatinm Fonu™) (“*Fon™) 31 Aralik 2017 tarihli
finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile Snemli muhasebe politikalarinin dzeti de dahil
olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorligiimiize gore ilisikteki finansal tablotar, Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibanyla finansal durumunu ve ayn tarihte
sona eren hesap dénemine ait finansal performansint ve nakit akislanini, Yatinm Fonlarimn Finansal Raporlama
Esaslarina {ligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esaslara
ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari hilkiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tilm dnemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bigimde sunmaktadr.

2) Gorilgiin Dayanag

Yapugimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yaywnlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’na ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlar’min bir pargasi olan BaZimsiz Denetim Standartlari’'na (BDS’lere) uygun olarak yiiriitilmistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklanmiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine fliskin Sorwmiulukiar: bdlimiinde aynnuli bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagunsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bafimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldufumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin di3er sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagtmsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bafimsiz denetim kanitlarimin, goritglimiiziin olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

Deloitte; ingiltere mevzuating gire kurulmug olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTLY) girketini, iiye firma agindaki sirketlerden ve iligkili tiizet kigiliklerden bir
veya birden fazlasim ifade etmektedir, DTTL ve Uye firmalarinin her biri ayn ve bagimsiz birer tizel kigiliktir. DTTL {"Deloitte Global” olarak da arilmaktadir) migteritere
hizmet sunmamaktadir. Global Gye firma agimizla ilgili daha fazla bilgi almak igin www.deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz.

© 2018. Daha fazla bilgi igin Deloitte Tarkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited Gye jirketi) ile iletisime geginiz.
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4) Fon Yénetimi'nin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansa) Tablolara itiskin Sorumluluklars

Fon Yonetimi; finansal tablolarn SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, ger¢efie uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanlishik igermeyecek
sekilde hazirlanmasi igin gerekli gbrd(igl ig kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken Fon Y&netimi; Fon’un sfireklilifini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde sitreklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti
ya da mecburiyeti bulunmadig) stirece fonun stireklili3i esasini kullanmaktan serumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama stirecinin gozetiminden sorumludur.

5)

Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklare suniardir:

Amacimez, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynaklt énemli yanlishk igerip igermedigine iligkin
makul gilivence elde etmek ve goriigiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayunlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’'na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir gilvence seviyesidir ancak, var olan 8nemli bir yanhgligin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhshiklarin, tek basina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklan ekonomik Kkararlari etkilemesi makul 8lgiide
bekleniyorsa bu yanligliklar snemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’na ve BDS’lere uygun olarak viiriitillen bir
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim beyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

-

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhslik™ riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekie;
bu risklere karsihk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil
edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarhk, kasith thmal, gergese
aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanhghg: tespit
edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanligh3) tespit edememe riskinden yiiksektir.)

Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gorlis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedlrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarimin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agtktamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un siireklilidini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
sitphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizlidin mevcut olup olmadig hakkinda ve
yénetimin fonun strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varimaktadir. Onemli bir
belirsizliin mevcut olduu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmast durumunda olumlu gorils diginda bir
gorils vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un sirekliligini sona
erdirebilir.

Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylan gergefe uygun sunumu saflayacak sekilde yansitp yansitmadid
degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yami stra, denetim sirasinda tespit ettiimiz dnemli ig kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile tnemli denetim bulgulanm dst ydnetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhda iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladifimzi Ust ySnetiminden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhik lizerinde etkisi oldugu dilsiiniilebilecek ttim iliskiler ve diger hususlan ve -varsa-
ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin,
kamuya agiklamanmn doguracag kamu yaranm asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili
hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B} Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliklere iligkin Rapor

6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK™) 402°nci maddesinin dérdilncii fikrasi uyarinca; Fon'un | Ocak-31
Araltk 2017 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ ziiglintin finansal raporlamaya iliskin
hikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamgtir.

TTK’'nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Kurucu Y&netim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalan yapmig ve talep edilen belgeleri vermigtir,

Bu bagimsiz denetimi yiiriitlip sonuglandiran sorumlu denetgi Yaman Polat'dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK AS.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Yaman Polat, SMMM
Sorumlu Denetgi

istanbul, 28 Mart 2018
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BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK
YATIRIM FONU (ESKi UNVANIYLA “ASYA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR
KATILIM ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Diger Alacaklar
Finansal Varliklar

Toplam Varhklar

Yiikiimliiliikler
Takas Borglar1
Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net
Varhk Degeri Haric)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri

Cari Donem

Gecmis Donem

Dipnot 31 Arahk 31 Arahik
Referanslan 2017 2016
21 6.656.185 1.371.789

5 - 446.260

19 103.262.947 115.641.017
109.919.132 117.459.066

5 912.978 -

5 292.742 544,976
1.205.720 544,976

108.713.412 116.914.090

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

1



BEREKET EMEKLILIiK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR KATILIM DEGISKEN EMEKLILIiK
YATIRIM FONU (ESKi UNVANIYLA “ASYA EMEKLILIiK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR

KATILIM ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR

VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Donem

Gecmis Donem

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslari 2017 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Kar Pay1 Gelirleri 12 11.148.249 13.471.267
Temettii Gelirleri 12 294.846 153.201
Finansal Varlik ve Yiikimliliiklere fliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar 12 (160.978) 7.804.345
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 6.067.756 (5.748.395)
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri / (Giderleri) 12 (26.751) -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12-13 - 7.533
Esas Faaliyet Gelirleri/ (Giderleri) 17.323.122 15.687.951
Yonetim Ucretleri 8 (2.371.301) (4.123.139)
Saklama Ucretleri 8 (35.569) (60.640)
Denetim Ucretleri 8 (7.425) (7.369)
Kurul Ucretleri 8 (19.888) (26.530)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (14.607) (35.195)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8-13 (5.767) (2.614)
Esas Faaliyet Giderleri (2.454.557) (4.255.487)
Esas Faaliyet Kar/ (Zarar) 14.868.565 11.432.464
Net Donem Kary/ (Zarar) 14.868.565 11.432.464
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/ (AZALIS) 14.868.565 11.432.464

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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BEREKET EMEKLILiK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR KATILIM DEGISKEN EMEKLILIiK
YATIRIM FONU (ESKi UNVANIYLA “ASYA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR

KATILIM ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK-31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT TOPLAM DEGER / NET

VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi)
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/ (Azalis)
Katilma Pay1 Thrag Tutari (+)

Katilma Pay1 Iade Tutari (-)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu)

Cari Donem

Gec¢mis Donem

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslari 2017 2016
116.914.090 214.784.944

10 14.868.565 11.432.464

10 10.553.628 48.460.811

10 (33.622.871) (157.764.129)
108.713.412 116.914.090

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

3



BEREKET EMEKLILIiK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR KATILIM DEGISKEN EMEKLILIiK
YATIRIM FONU (ESKi UNVANIYLA “ASYA EMEKLILIiK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR

KATILIM ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT NAKIT AKIS

TABLOSU
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Donem

Gecmis Donem

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralhk 31 Aralhik
Referanslari 2017 2016
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar1
Net Déonem Kar1/Zarar 14.868.565 11.432.464
Net Donem Kar/Zarar1 Mutabakati ile lgili Diizeltmeler (17.037.840) (6.571.073)
Deger Diisiikliigii/Iptali ile Ilgili Diizeltmeler - -
Karsihiklar ile Ilgili Diizeltmeler - 1.305.000
Kar Pay1 ve Temettii Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler 12 (11.443.095) (13.624.468)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim
Farklar ile Tlgili Diizeltmeler 12 (16.479) -
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari
ile Tlgili Diizeltmeler 12 (6.024.526) 5.748.395
Kar/Zarar Mutabakati ile flgili Diger Diizeltmeler 446.260 -
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 19.068.324 58.456.295
Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler - (446.260)
Borglardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 660.744 (538.274)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 18.407.580 59.440.829
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 11.443.095 13.624.468
Alinan Temettii 12 294.846 153.201
Alinan Kar Pay1 12 11.148.249 13.471.267
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar (23.069.243) (109.303.318)
Katilma Pay1 Thraglarindan Elde Edilen Nakit 10 10.553.628 48.460.811
Katilma Pay1 adeleri igin Odenen Nakit 10 (33.622.871) (157.764.129)
Yabanci Para Cevrim Farklarinn Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) 5.272.901 (32.361.164)
C. Yabanc1 Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki EtKkisi (43.230) -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C) 5.229.671 (32.361.164)
D. Déonem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 21 1.371.789 33.732.953
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21 6.601.460 1.371.789

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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BEREKET EMEKLILiK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR KATILIM DEGiISKEN EMEKLILIiK
YATIRIM FONU (ESKi UNVANIYLA “ASYA EMEKLILIiK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR
KATILIM ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir.)

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Muhafazakar Katilim Degisken Emeklilik Yatirirm Fonu (“Fon”) emeklilik
yatirim fonudur.

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. (eski unvaniyla Asya Emeklilik ve Hayat A.S.) (“Sirket”) tarafindan 4632 sayili
Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu'nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sdzlesmesi
cergevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve
inancli miilkiyet esaslarma gore isletilmesi amaciyla Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Muhafazakar Katilim
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:
Kurucu:

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No: 8 PK: 34768 Umraniye / Istanbul
Yonetici:

Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.

Biiyiikdere Cad. Astoria Kuleleri No: 127 A Blok K: 11 34394 Esentepe / Istanbul
Arac1 Kurum:

Asya Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. 10 Umraniye / Istanbul

Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binas1 No: 215 Kat 6/7 34394 Sisli / Istanbul
Alan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Giilbahar Mah. Altan Erbulak Sokak Maya Is Merkezi No: 14/A Gayrettepe / istanbul
Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

Is Kuleler Kule-2 Kat: 13 34330 4.Levent / Istanbul

Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.

Biiyiikdere Cad. No: 129/1 34394 Esentepe / Istanbul

Saklayict Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. “Takasbank”

Resitpasa Mahallesi, Ozborsa Caddesi No:4 34467 Sariyer / Istanbul

Fon siiresi ve kacinci yilda oldugu:

Fon, 21 Mayis 2012 tarihinde, siiresiz olarak kurulmus olup, altinct yilindadir.

Fon Portfoyiiniin Yonetimi:

Kurucu, Yonetici’nin, Sirket’in genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina goére fon portfoyiinii yonetmesini
saglamakla sorumludur.

Fon portfoyii, kolektif portfoy yonetciligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi: Fon, Muhafazakar Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu olup, portfoyiinde katilim
esaslarma uygun olan farkli yatirim araglarina yer verilerek yatirim araglarinin gesitlendirilmesi ile uzun vadede
istikrarli getiri elde edilmesi esastir. Fon portfoyiliniin tamami Ydnetmelik’in 5. maddesinde belirtilen varlik
tirlerinden katilim bankacilig1 esaslarina uygun olan yatirim araglarina yatirilarak, muhafazakar bir yaklagimla
diisiikorta risk profili ile uzun vadede istikrarli getiri saglamay1 hedeflemektedir. Yatirim yapilan varliklar
cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 1 ila 2 araliginda kalacaktir.
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FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devam)

Fon Portfoyiiniin Yonetimi (devami):

Fon Portfoyiinde, agirlikli olarak kira sertifikalarina, katilim bankalarinda agilacak (kar ve zarara) katilma
hesaplarina, katilim bankacilig1 esaslarina uygun ortaklik paylarina ve diger getirisi faize bagli olmayan yatirim
araglarina yer verilir. Fon portfdyiine alinacak olan yurtici ortaklik paylari, BIST tarafindan hesaplanan katilim
endekslerinde yer alan paylardan segilir. Ayrica katilim endekslerinde yer almayip, Danigma Kurulu tarafindan
uygun goriilen yurtici ortaklik paylart da fon portfoyline dahil edilebilir. Danigma Kurulu’na ve Danisma
Kurulu’nun s6z konusu paylar1 se¢im kriterlerine iliskin bilgiler isbu izahnamede yer almaktadir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amactyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde ileri
valorlii altin ve kira sertifikalar1 dahil edilebilir. Portfoye dahil edilen yabanci yatirnm araglarini tanitici genel
bilgiler: Fon portfoyiine, derecelendirmeye tabi tutulmus yabanci kira sertifikalart (SUKUK) alinabilir.

Fon portfoyline dahil edilen yurtdisinda ihra¢ edilen kira sertifikalarimin tamaminin derecelendirmeye tabi
tutulmus olmasi, yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmig bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 aracilig ile
ilan edilmesi, ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde
gercege uygun degeri lizerinden nakde donistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartryla, yurtdisi
borsalardan ve borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir. ilgili aracin derecesini belirleyen
belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

Yonetim iicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, fon toplam degerinin giinliik %0,006'sindan (yiizbindealtr) [yillik yaklasik
%2,19 (yiizdeikivirgiilondokuz)] olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir
hafta i¢inde, kurucu ile yonetici arasinda imzalanan sézlesme gercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére
kurucuya ve yoneticiye fondan 6denecektir.

Fon Giderleri:

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) tist sinir1 fon net varlik degerinin yillik
%2,28’1 (ylizdeikivirgiilyirmisekiz) olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Oram
limiti iginde kalinsa dahi, Fon izahnamesinde belirtilen Fon’un malvarh@indan karsilanan harcamalardan
bagimsiz olarak Fon’a gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon igtliziiglinde belirlenen giinliik kesinti oraninin asilip agilmadig: sirket tarafindan giinliik olarak kontrol edilir.
Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinliik ortalama fon net varlik degerine gore birikimli bir
sekilde hesaplanmis halinin asildiginin tespiti halinde, asan tutar fon birim fiyatina yansitilacak sekilde giinliik
olarak fon kayitlarina almir. Tlgili takvim yilin sonunda varsa Fon igtiiziigiinde belirlenen oranlar1 asan kisim
ilgili donemi takip eden bes is giinil icinde Sirket’¢e Fon’a iade edilir.

Denetim ve Saklama Ucretleri:

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlar1 ve menkul kiymet yatirim fonlarinda,

fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar
verilmigtir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Finansal tablolar, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 28 Mart 2018 tarihinde yayinlanmast igin
yetki verilmistir. Kurucu Yonetim Kurulu’nun finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (I1-14.2) (“Teblig”)
cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”) hiikiimlerini i¢eren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmigtir. Bununla birlikte Fon’un portfoyiindeki varliklarin ger¢ege uygun deger
6l¢iimlerinde Teblig’in 9’uncu Maddesi’nde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmustir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun
olarak sunulmustur.

Finansal tablolar finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir.
Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye Muhasebe
Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli
olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari
a) 2017 yilindan itibaren gecerli olan ve Fon’un finansal tablolarini etkilemeyn degisiklikler ve yorumlar

TMS 12 (Degisiklikler) Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varligi Muhasebelestirilmesi*
TMS 7 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri *

2014-2016 Dénemine Iliskin TFRS 121

Yillik fyilestirmeler

11 Ocak 2017 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

b) Heniiz yiiriirlige girmemis standartlar ile mevcut nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Fon heniiz yiiriirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik
ve yorumlari heniiz uygulamamustir:

TFRS 9 Finansal Aracglar !

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat !

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimer ile Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varlik Satislar
veya Ayni Sermaye Katkilar

TFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Simiflandiriimast ve Olgiilmesi *

TFRS Yorum 22 Yabanct Para Islemleri ve Avans Bedeli !

TMS 40 (Degisiklikler) Yatirum Amagh Gayrimenkuliin Transferi 1

2014-2016 Donemine Iliskin ~ Yilhlk TFRS 1! TMS 281

lyilestirmeler

TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar ?

11 Ocak 2018 tarihinden sonra bagslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

21 Ocak 2019 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (devami)

a) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(devami)
TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 finansal varliklarin/yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi 6l¢iimi, kayitlardan ¢ikarilmast ve genel korunma
muhasebesiyle ilgili yeni hiikiimler getirmektedir.

Fon yonetimi, Fon’un 31 Aralik 2017 tarihindeki finansal varlik ve yiikiimliilikklerine dair, s6z konusu tarihteki
durumlar ve sartlar géz oniinde bulundurarak gerceklestirdikleri analiz neticesinde, TFRS 9'un Fon'un finansal
tablolari tizerinde 6nemli bir etkisi olmayacagi degerlendirmesinde bulunmustur.

Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti
Hasilat
Temettii ve kar payr geliri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda alinir.

Finansal varliklardan elde edilen kar pay1 geliri, Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bicimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara aliir. Kar pay1 geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen
omrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayitli degerine
indirgeyen efektif kar pay1 orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Giderler
Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Finansal Araclar

Finansal varliklar

99 G

Fon finansal varliklarint “gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak
siiflandirmistir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagl olarak, ilk kayda alma
sirasinda belirlenmektedir. Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara alinmakta
veya kayitlardan ¢ikarilmaktadir. Finansal varliklar ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergcege uygun degerinden
olgiiliir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal yiikiimliilikklerin
ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem
maliyetleri de s6z konusu gercege uygun degere ilave edilir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar le
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veyva zarara yansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar, alim-
satim amagcl finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan
kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya
yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagli finansal varliklarin ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri kullanilmakta ve
kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Finansal Araclar (devam)

Finansal varliklar (devami)

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar (devami):

Alim-satim amag¢li menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabina dahil
edilir. Alim-satim amagli menkul degerlerin ger¢ege uygun degerinde meydana gelen gerceklesmemis deger artis
ve azalislar1 sonucu ortaya cikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve
Yiikiimliiliiklere fliskin Ger¢eklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.

Kiymetli Maden

Portfoyde yer alan altin, degerleme giiniinde Borsa Istanbul A.S.’de olusan USD/Ons agirlikli ortalama fiyatinin
ayni giin Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nda belirlenen doviz alis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul krymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan ylikiimliiliik
repo borglar1 hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo™), satis ve geri alig
fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi
suretiyle “Ters Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen diger alacaklar bu kategoride simiflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger diisiikligi
diistilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Uygulanan Degerleme llkeleri

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin  alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru
ile ¢carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda
fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar
kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem
giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son acgiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilegik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

5) Yabanc1 para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
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Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Uygulanan Degerleme llkeleri (devami)

6) Tiirev aracglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar cercevesinde degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliilikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disiikliigiine ugradiklara iligkin gostergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir
bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlart tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin
deger disiikliigiine ugradigma iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diistikligii zarari
olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri
ile defter degeri arasindaki farktir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliilikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yiikimliiliikkler olarak siiflandirilmaktadir.

Diger finansal viikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es zamanl olarak
gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler igslem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda
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BEREKET EMEKLILiK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR KATILIM DEGiISKEN EMEKLILIiK
YATIRIM FONU (ESKi UNVANIYLA “ASYA EMEKLILIiK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR
KATILIM ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikler (devami)

yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki doviz kurlari
kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye g¢evrilmesinden veya parasal
kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.

Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiligin bulunmasi, yiikiimliiligiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilikk tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz 6niinde bulundurularak, bilango tarihi
itibartyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir. Karsiligin, mevcut yikiimliligin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar ag¢isindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve Fon’un
portfoy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigr iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Bor¢lanma maliyetleri

Tim bor¢lanma maliyetleri, olustuklari donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay i¢in, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesiyle
bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payin1 iceren katilma belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satis
tutar esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise alis tutarlar1 esas alinarak bu
hesaptan diistilmektedir.

Katilma pay1 islemleri gilinliik olarak MKK’ya bildirilir ve katilma paylar1t MKK nezdindeki hesaplarda, her
miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yayimu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki
tiim olaylar1 kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak {izere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore, Tiirkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden
istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gecici vergi uygulamasi bakimindan da gecerlidir.

Ayni Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglar1 {izerinden dagitilsin dagitilmasin
%15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %0
olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’iincii Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirnm fon ve
ortakliklarmin, portfdy isletmeciligi kazanglarmin elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayni
Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gore kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi kesintisinden
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2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

BEREKET EMEKLILiK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR KATILIM DEGiISKEN EMEKLILIiK
YATIRIM FONU (ESKi UNVANIYLA “ASYA EMEKLILIiK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR
KATILIM ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (devam)

mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarimin bagvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi
belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile, 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67'nci Madde’nin (1) numarali fikrasina gore
menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araglarmin alim-satim kazanglari ile donemsel getirileri tizerinden 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatirim fonu ve ortaklilarinin bu
maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri {izerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari’na gore
ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoyiindeki deger artis ve azalislarindan kaynaklanan
nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigi 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari
bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Fon’un cari yil igerisinde 6nemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmamustir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Fon, cari yil icerisinde muhasebe politikalarinda degisiklik
yapmamuistir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarimn Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Fon’un finansal tablolar1 dnceki donemle
karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve dnemli farkliliklar agiklanir. Cari donemde
Fon ayrica dnceki donem finansal tablolarinda bazi siniflamalar yapmustir. Yapilan siniflamalarin niteligi, nedeni
ve tutarlari agsagida agiklanmustir.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemi itibartyla, Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Kar Pay1 Gelirleri” hesabi icerisinde yer alan temettii gelirleri, “Temettii Gelirleri” hesabina siniflanmistir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2017 ve 31
Aralik 2016 tarihleri itibariyla sona eren donemlerde finansal tablolarda boliimlere gore raporlama yapilmamustir.
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BEREKET EMEKLILiK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR KATILIM DEGiISKEN EMEKLILIiK
YATIRIM FONU (ESKi UNVANIYLA “ASYA EMEKLILIiK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR
KATILIM ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir.)

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.’dir. Fon’un 31 Aralik 2017 ve 31
Aralik 2016 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla olan bakiye ve islemleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik
Varliklar/ (Yikiimliiliikler) 2017 2016
Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. - gider karsilig1 alacaklar - 446.260
- 446.260
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
[liskili taraflarla yapilan islemlerden gelirler / (giderler) 2017 2016
Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. - gider st limit agim tutar1 - 7.533
- 7.533
ALACAK VE BORCLAR
31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
Gider Karsilig1 Alacaklar (Not 4) - 446.260
- 446.260
31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
Fon Yénetim Ucretleri (202.248) (223.287)
Denetim Ucreti (4.522) (4.602)
Ihbarh Pay Islemleri (82.710) (317.087)
Odenecek SPK Kayda Alma Ucreti (3.262) -
Takas Borglari (912.978) -
(1.205.720) (544.976)

BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir (2016: Bulunmamaktadir).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma paylari istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sdzlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank giivencesi
altindatir.

Fon 2016 yilinda portfdyiinde bulunan Asya Katilim Bankas1 A.S. hisseleri i¢in 1.305.500 TL tutarinda deger
diistikligii karsiligr ayirmistir.

13



BEREKET EMEKLILiK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR KATILIM DEGiISKEN EMEKLILIiK
YATIRIM FONU (ESKi UNVANIYLA “ASYA EMEKLILIiK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR
KATILIM ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla Fon’un almis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi
bulunmamaktadir.

NIiTELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

Yonetim Ucretleri 2.371.301 4,123.139
Saklama Ucretleri 35.569 60.640
Denetim Ucretleri 7.425 7.369
Kurul Ucretleri 19.888 26.530
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 14.607 35.195
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (Not 13) 5.767 2.614
2.454.557 4.255.487

DIiGER VARLIKLAR VE YUOKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (2016: Bulunmamaktadir).

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) 116.914.090 214.784.944

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/ (Azalig) 14.868.565 11.432.464

Katilma Payi Thrag Tutar (+) 10.553.628 48.460.811

Katilma Pay1 lade Tutar1 (-) (33.622.871) (157.764.129)

31 Aralik itibartyla Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (Donem Sonu) 108.713.412 116.914.090

Birim Pay Degeri

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

Fon Toplam Degeri: 108.713.412 TL 116.914.090 TL

Dolagimdaki Pay Sayisi (adet): 6.972.495.364 8.595.409.984

Birim Pay Degeri: 0,015592 TL 0,013602 TL
Katilma Belgeleri Hareketleri

2017 2017 2016 2016

Adet Tutar TL Adet Tutar TL

Acilis 8.595.409.984 80.147.567 16.774.500.484 189.450.885

Satiglar 723.876.484 10.553.628 3.660.685.627 48.460.811

Geri Alislar (2.346.791.104) (33.622.871) (11.839.776.127) (157.764.129)

31 Aralik 6.972.495.364 57.078.324 8.595.409.984 80.147.567

31 Aralik 2017 itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 108.713.412 TL tutarindadir (31 Aralik
2016: 116.914.090 TL).

31 Aralik 2017 itibariyla Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/(Azalis) bakiyesi 14.868.565 TL
tutarindadir (31 Aralik 2016: 11.432.464 TL).
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12.

13.

14.

15.

BEREKET EMEKLILiK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR KATILIM DEGiISKEN EMEKLILIiK
YATIRIM FONU (ESKi UNVANIYLA “ASYA EMEKLILIiK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR

KATILIM ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir.)

FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER/NET VARLIK

DEGERI MUTABAKATI

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri
Fark

HASILAT

Esas Faaliyet Gelirleri/Giderleri

Kar Pay1 Gelirleri

Temettii Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliilikklere Tliskin Ger¢eklesmis Kar/Zarar
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmemis Kar/Zarar
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri / (Giderleri)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (Not 13)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas Faalivetlerden Diger Gelirler

Gider Ust Limit Asim Tutar1 (Not 4)

Esas Faalivetlerden Diger Giderler

Noter Harg ve Tasdik Ucreti
Vergi, Resim ve Harglar
Tescil ve Ilan Giderleri
KAP Hizmet Bedeli

Diger Giderler

FINANSMAN GiDERLERI

Bulunmamaktadir (2016: Bulunmamaktadir).

DiGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZI

Bulunmamaktadir (2016: Bulunmamaktadir).
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31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
108.713.412 116.914.090
108.713.412 116.914.090
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
11.148.249 13.471.267
294.846 153.201
(160.978) 7.804.345
6.067.756 (5.748.395)
(26.751) -
- 7.533
17.323.122 15.687.951
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
- 7.533
- 7.533
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
(115) (401)
(325) -
(3.960) -
(1.280) (1.233)
(87) (980)
(5.767) (2.614)




16.

17.

18.

19.

BEREKET EMEKLILiK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR KATILIM DEGiISKEN EMEKLILIiK
YATIRIM FONU (ESKi UNVANIYLA “ASYA EMEKLILIiK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR

KATILIM ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir.)

KUR DEGIiSiMININ ETKIiLERi

Bakiniz Boliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar”.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Bakimz Béliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar”.

TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (2016: Bulunmamaktadir).

FINANSAL ARACLAR
31 Arahk 31 Aralik
Finansal Varliklar 2017 2016
Gergege uygun deger farklar kar/zarara 103.262.947 115.641.017
yansitilan finansal yatirimlar
103.262.947 115.641.017

Gergege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

31 Arahk 2017

Nominal Maliyet degeri Piyasa Degeri
Kamu kesimi faizsiz bor¢lanma araglart 23.870.480 24.392.839 24.403.661
Ozel kesim faizsiz bor¢lanma araclar 46.543.440 55.457.679 58.526.844
Kiymetli madenler 71 7.489.988 11.117.924
Yatirim fonlarindaki paylar 3.588.527 4.199.999 4.350.252
Borsada islem goren hisse senetleri 2.354.113 6.064.380 4.864.266
76.356.631 97.604.885 103.262.947
31 Aralik 2016

Nominal Malivet degeri Piyasa Degeri

Borc¢lanma senetleri
Kamu kesimi faizsiz bor¢lanma araglari 54.495.000 54.800.777 55.922.049
Ozel kesim faizsiz bor¢lanma araglar 37.471.000 46.097.609 44.990.965
Kiymetli madenler 61 5.907.178 7.961.914
Borsada islem goren hisse senetleri 4.415.046 9.245.147 6.766.089
96.381.107 116.050.711 115.641.017

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akim faiz orani riski ve fiyat
riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fonun risk yonetimi programi genel olarak finansal
piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performans: tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
iizerine odaklanmaktadir.
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19.

BEREKET EMEKLILiK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR KATILIM DEGiISKEN EMEKLILIiK
YATIRIM FONU (ESKi UNVANIYLA “ASYA EMEKLILIiK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR
KATILIM ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL ARACLAR (Devami)
Kar pay1 oram riski

Kar pay1 orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un kar pay1 oranina duyarli varliklar
lizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama kar payi oranlart:
31 Arahik 2017 31 Aralik 2016

TL (%) TL (%)
Varhklar
Kamu kesimi faizsiz bor¢lanma araglar 8,49 4,27
Ozel kesim faizsiz bor¢lanma araglar 8,33 4,65

Fon’un finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
smifladigi borglanma senetleri kar payi orani degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31
Aralik 2017 tarihi itibariyla kar payi oranlarinda %35 oraninda artig / azalis olmasi durumunda diger tiim
degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla Fon’un net donem karinda 265.782 TL tutarinda artis veya 451.379 TL
tutarinda azalis olusmaktadir (31 Aralik 2016: 4.805.382 TL tutarinda artis veya 5.311.211 TL tutarinda azalis
olusmaktadir).

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Sabit Kar Pay1 Oranh Aracglar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 80.014.447 -
Degisken Kar Pay1 Oranh Finansal Araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 7.266.310 100.913.014
87.280.757 100.913.014

Hisse senedi, altin ve yatirim fonu fiyat riski

Hisse senedi, altin ve yatirim fonu fiyat riski, hisse senedi, altin ve yatirim fonu endeks seviyelerinin ve ilgili
hisse senedi, altin ve yatirim fonunun degerinin degismesi sonucunda hisse senetlerinin, altinin ve yatirim
fonlarinin piyasa degerlerinin diigmesi riskidir.

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
smifladigi hisse senetleri, altin ve yatirim fonlar1 endeks degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz
kalmaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla TL faizlerde %5 oraninda endeks fiyat artis1 / azalist olmasi
durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla 20.332.442 TL tutarindaki hisse senetlerinin,
altinin ve yatirim fonlarinin ger¢ege uygun degerinde ve dolayisiyla Fon’un net dénem karmnda 1.016.622 TL
tutarinda artis Veya 1.016.622 TL tutarinda azalis olusmaktadir (31 Aralik 2016: 736.400 TL tutarinda artis veya
736.400 TL tutarinda azalig olugmaktadir).

Kredi riski

Fon’un kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolayr karsi tarafin anlagsma yiikiimliiliklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla,
Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:
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19.

BEREKET EMEKLILiK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR KATILIM DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU (ESKi UNVANIYLA “ASYA
EMEKLILIK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR KATILIM ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (Devami)
Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

31 Aralik 2017

Raporlama tarihi itibarryla maruz kalinan azami kredi riski
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarm net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi ge¢menmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*) 15.982.190 TL tutarindaki hisse senetleri ve altin dahil edilmemistir.

Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Taraf  Diger Taraf lliskili Taraf Diger Taraf
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19.

BEREKET EMEKLILiK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR KATILIM DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU (ESKi UNVANIYLA “ASYA
EMEKLILIK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR KATILIM ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (Devami)
Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

31 Aralik 2016

Raporlama tarihi itibarryla maruz kalinan azami kredi riski
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarm net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi ge¢menmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*) 14.728.003 TL tutarindaki hisse senetleri ve altin dahil edilmemistir.

Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Taraf  Diger Taraf lliskili Taraf Diger Taraf
- - - 446.260
- - - 446.260
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19.

BEREKET EMEKLILiK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR KATILIM DEGiISKEN EMEKLILIiK
YATIRIM FONU (ESKi UNVANIYLA “ASYA EMEKLILIiK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR
KATILIM ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL ARACLAR (Devami)
Kur riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Aralik 2017 ve 31
Aralik 2016 tarihi itibariyla yabanci para cinsinden parasal varliklar1 ve yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TL Karsiligi TL Karsiligi
(Fonksiyonel (Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolar1 para birimi) ABD Dolar1
Nakit ve nakit benzerleri 1.577.739 418.288 - -
Finansal varliklar 17.984.279 4.767.963 - -
Toplam varhklar 19.562.018 5.186.250 - -

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Fon’un ABD Dolar1 kurlarindaki %5°lik artis ve azalis, net donem kari {izerinde
978.101 TL tutarinda artig/azalisa yol agmaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

Likidite riski
Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya

¢ikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal
yatirimlar olusturmaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla sozlesme
stirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplamm 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I+1H+11+1V) kisa () arasi(I) arasi (II) uzun (1V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Takas borglar (912.978) (912.978) (912.978) - - -
Diger borglar (292.742) (292.742) (292.742) - - -
31 Aralik 2016
Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplanm 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
So6zlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I+1+11+1V) kisa () arasi(I) arasi (IIN) uzun (I1V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar (544.976) (544.976) (544.976) - - -
Toplam yiikiimliiliik (544.976) (544.976) (544.976) - - -

Fon’un finansal yiikiimliiliklerinin beklenen vadeleri sdzlesme vadelerine yaklastigindan ayri bir tablo
verilmemistir.
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19.

BEREKET EMEKLILiK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR KATILIM DEGiISKEN EMEKLILIiK

YATIRIM FONU (ESKi UNVANIYLA “ASYA EMEKLILIiK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR
KATILIM ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal Arac¢ Kategorileri

Gergege uygun Itfa edilmis
Krediler ve deger fark degerinden
alacaklar (nakit kar/zarara gosterilen
ve nakit yansitilan finansal finansal
31 Aralik 2017 benzerleri dahil) varliklar yiikiimliiliikler Defter degeri  Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 6.656.185 - - 6.656.185 21
Finansal Varliklar - 103.262.947 - 103.262.947 19
Finansal yiikiimliiliikler
Takas Borglari - - 912.978 912.978 5
Diger Borglar - - 292.742 292.742 5
Gergege uygun Itfa edilmis
Krediler ve deger farki degerinden
alacaklar (nakit kar/zarara gosterilen
ve nakit yansitilan finansal finansal
31 Arahk 2016 benzerleri dahil) varliklar yiikiimliiliikler Defter degeri  Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.371.789 - - 1.371.789 21
Diger Alacaklar 446.260 - - 446.260 5
Finansal Varliklar - 115.641.017 - 115.641.017 19
Finansal yiikiimliiliikler
Diger Borglar - - 544.976 544.976 5

Fon yonetimi finansal araglarin gercege uygun degerinin defter degerine yaklagtigini diistinmektedir.
Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiligiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklar1 ve diger alacaklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda
olabilecegi diisliniilerek defter degerlerine yaklagtig1 ongoriilmektedir.

Gercege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigt
varsayilmaktadir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yikiimlillikkler, birbirinin aym1 varlik ve ylikiimliiliikkler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
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BEREKET EMEKLILiK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR KATILIM DEGiISKEN EMEKLILIiK
YATIRIM FONU (ESKi UNVANIYLA “ASYA EMEKLILIiK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR
KATILIM ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri (devami)

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Fon’un baz1 finansal varlik ve finansal yiikiimliiliikleri her bilancgo tarihinde gergege uygun degerlerinden finansal
tablolara yansitilir. Asagidaki tablo s6z konusu finansal varlik ve yiikiimliliiklerin gergcege uygun degerlerinin
nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Gozlenebilir
Onemli veriye
gozlenebilir  dayanmayan
Gergege veriye girdiler ile
uygun Degerleme dayanmayan gercege uygun
Gergege uygun deger seviyesi teknigi girdiler deger iliskisi
Finansal Varhklar / Finansal 31 Aralhk 31 Arahk
Yiikiimliiliikler 2017 2016
Kamu kesimi faizsiz bor¢lanma araglari 24.403.661 55.922.049 Seviye 1  Piyasa fiyati - -
Ozel kesim faizsiz bor¢lanma araglar 58.526.844 44.990.965 Seviye 1  Piyasa fiyati - -
Kiymetli madenler 11.117.924 7.961.914 Seviye 1  Piyasa fiyati - -
Yatirim fonlarindaki paylar 4.350.252 - Seviyel  Piyasa fiyati - -
Borsada islem goren hisse senetleri 4.864.266 6.766.089 Seviye 1  Piyasa fiyati - -
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR
31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
Bankadaki nakit 6.656.185 1.371.789
Vadesiz mevduat 1.601.262 366.510
Vadesi ti¢ aydan kisa mevduatlar 5.054.923 1.005.279
6.656.185 1.371.789
Faiz reeskontlari (54.725) -
6.601.460 1.371.789

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR
Bakiniz Dipnot 10.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER
HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR KATILIM DEGIiSKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU (ESKi
UNVANIYLA “ASYA EMEKLILiK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR KATILIM ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU”)
31 ARALIK 2017 TARTHLI FIYAT RAPORU

A NOMINAL - o SATIN i - T TOPLAM TOPLAM
MENKUL KIYMET %?Q{SIIZ [HRACCI KURUM \T/:Eiliﬂ FAiz Ngggﬁl‘ E%s%IALIS ALIS Iggﬁﬁ%}? ¥S$ Eé)lNUS gggég]( BR TOPLAM DEGER GRUP (%) | (FPD (FTD
ORANI TARIHI K GORE) GORE)

HISSE SENETLERi

Hisse Tiirk
AKCANSA CIMENTO

AKCNS TL SANAYI VE TICARET 27,500.00 11.299533 02/11/17 10.880000 299,200.00 4.85 0.27 0.28
AS.
ALBARAKA TURK

ALBRK TL KATILIM BANKASI 0.97 1.381443 28/12/17 1.550000 1.50 0.00 0.00 0.00
AS.
ASYA KATILIM

ASYAB TL BANKASI AS. 1,500,000.00 0.763070 21/06/17 0.870000 1,305,000.00 21.16 1.19 1.20
CUHADAROGLU

CUSAN TL METAL SANAYI VE 350,000.00 3.104612 28/12/17 2.930000 1,025,500.00 16.62 0.94 0.94
PAZARLAMA AS
EGE SERAMIK SANAYI

EGSER TL VE TICARET A.S. 5,000.00 4500000 29/12/17 4.600000 23,000.00 0.37 0.02 0.02
ENKA INSAAT VE

ENKAI TL SANAYI AS. 0.56 3.821429 21/06/17 6.030000 3.38 0.00 0.00 0.00
iZMiR DEMIR CELIK

1ZMDC L SANAYI AS. 0.25 4000000 21/06/17 3.240000 0.81 0.00 0.00 0.00
KRON

KRONT TL TELEKOMUNIKASYON 30,000.00 18.356311 29/12/17 18.500000 555,000.00 9.00 0.51 0.51
HIZMETLERI A S.
KUTAHYA PORSELEN

KUTPO TL SANAYIT AS. 103,445.00 6.032144 29/12/17 7.170000 741,700.65 12.02 0.68 0.68
KUTAHYA PORSELEN

KUTPO TL SANAYIi AS. 14,555.00 7.143948 29/12/17 7.170000 104,359.35 1.69 0.09 0.10
PINAR ENTEGRE ET VE

PETUN TL UN SANAYIT AS. 50,000.00 10.496000 21/06/17 9.657000 482,850.00 7.83 0.44 0.44
PINAR SUT

PNSUT TL MAMULLERI SANAYIi 25,000.00 15.300000 21/06/17 12.500000 312,500.00 5.07 0.29 0.29
AS.

SODA TL SODA SANAYIi A.S. 0.76 4.855263 19/07/17 5.040000 3.83 0.00 0.00 0.00

TATGD TL TAT GIDA SANAYI A S. 200,000.00 5.279180 29/12/17 5.310000 1,062,000.00 17.21 0.97 0.98

TATGD L TAT GIDA SANAYI A.S. 48,609.00 5.310000 29/12/17 5.310000 258,113.79 4.18 0.23 0.24
TRAKYA CAM

TRKCM TL SANAYIT AS. 0.62 1.790323 26/07/17 4.620000 2.86 0.00 0.00 0.00
TURKER PROJE
GAYRIMENKUL VE

TURGG TL YATIRIM GELISTIRME 0.81 0.000000 21/06/17 37.430000 30.32 0.00 0.00 0.00
AS.

GRUP TOPLAMI 2,354,112.97 6,169,266.49 100.00 5.63 5.68
GRUP TOPLAMI 2,354,112.97 6,169,266.49 100.00 5.63 5.68
KATILIM HESABI
ZIRAAT KATILIM
BANKASI A.S 30/01/18 13.00 5,000,000.00 01/12/17 5,106,849.32 13.000000 5,054,923.35 100.00 461 4.65

GRUP TOPLAMI 5,000,000.00 5,054,923.35 100.00 461 4.65
DiGER

Y.Fonu Tiirk




BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR KATILIM DEGIiSKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU (ESKi
UNVANIYLA “ASYA EMEKLILiK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR KATILIM ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU”)
31 ARALIK 2017 TARTHLI FIYAT RAPORU

NOMINAL SATIN TOPLAM TOPLAM

poviz | VADE . NOMINAL BIRIM ALIS iC ISKONTO | NETDONUS | GUNLUK BR .
MENKUL KIYMET OVIZ | {HRAGCT KURUM E FAIZ ! ) ALIS v N TOPLAM DEGER GRUP (%) | (FPD (FTD
CiNsi TARIHI Nt DEGER FIYATI AL ORANI (%) | TUTARI DEGER E oRE) E RE)
ANADOLU STRATEJIK
GAYRIMENKUL L 1,844,449.00 1084334 18/10/17 1.164317 2,147523.33 49.37 1.96 1.98
YATIRIM FONU- RP2
ARZ PORTFOY BIRINCI ARZ GAYRIMENKUL
GAYRIMENKUL L PORTFOY YONETIMI 832,576.63 1321200 19/09/17 1.321477 1,100,230.87 25.29 1.00 101
YATIRIM FONU AS.
ARZ PORTFOY IKINCI ARZ GAYRIMENKUL
GAYRIMENKUL L PORTFOY YONETIMI 911,501.84 1206800  19/09/17 1.209540 1,102,497.94 25.34 101 101
YATIRIM FONU AS.
GRUP TOPLAMI 3,588,527.47 4,350,252.14 100.00 3.97 400
D.Maden Yabanci
ALTIN-995-USD UsD 7L00 88538517606  01/12/17 41,515.013110 11,117,923.94 100.00 10.14 10.23
GRUP TOPLAMI 71.00 11,117,923.94 100.00 10.14 10.23
Daviz
UsD USD  FED 418287.50 3875250  20/12/17 3.771900 1,577,738.62 0.00 0.00 145
GRUP TOPLAMI 418287.50 1,577,738.62 0.00 0.00 145
KiRA SERTIFIKALARI
TRD260918T17 L HAZINE 26/09/18 11.04 14,903,000.00 99.924400  20111/17 12.781816 99.852011 14,880,045.23 17.97 13.58 13.60
TRD211118T18 L HAZINE 21/11/18 12.94 6,910,000.00 99.064400 2711717 12.503417 99.429633 6,870,587.65 8.28 6.27 6.32
TRD130219T18 L HAZINE 13/02/19 13.65 1,655,480.00 100027900  21/06/17 13.420289 102.207243 1,692,020.47 2.04 154 156
XS1303467077 USD  HAZINE 08/01/21 0.00 200,000.00 368542000  21/06/17 0.000000 101.374002 764,745.88 0.92 0.70 0.70
TRD140721T18 L HAZINE 14007721 10.85 200,000.00 99.270000  21/06/17 12.551414 96.553128 193,106.26 0.23 0.18 0.18
TRD220921T16 L HAZINE 22/00/21 2.45 2,000.00 100000000 2812117 2.580181 112.874367 2,257.49 0.00 0.00 0.00
GRUP TOPLAMI 23,870,480.00 24,403,662.98 29.44 22.27 22.45
Ozel Sektor Kira
Sertifikalar
KUVEYT TORK
TRDKTVK11812 L KATLIM BANKASI g 03/01/18 345 580,000.00 100971600  16/11/17 12.305756 103.419143 599,831.03 0.72 0.55 0.55
AKTIFBANK SUKUK
TRDABVK21828 L L ANK SUKUK 09/02/18 11.50 400,000.00 104022100 22112117 13.165951 104.375147 417,500.59 0.50 0.38 0.38
TRDTFVK21811 L ;;;‘;‘z; Finans Katilm 00/02/18 5.80 3,702,440.00 100.000000  18/08/17 12773705 101.028010 3,740,501.47 451 3.41 3.44
TRDBRKT21818 L iIESEEAE,\TAX’:\RSL'K 16/02/18 3.10 3,080,000.00 100000000 16/11/17 12.779884 101.549388 3,127,721.15 377 2.85 2.88
TRDKTSK21817 L gg%’sl}AK MAHSULLERL 5305118 2.98 650,000.00 100.977000  22/12/17 12.448750 101.380133 658,970.87 0.79 0.60 0.61
TRDTFVK41819 L Ez;‘;‘z; Finans Katilim 06/04/18 5.73 2,000,000.00 102.420000  25/12/17 12.317386 102.650573 2,053,011.46 2.48 1.87 1.89
AKTIFBANK SUKUK
TRDABVK41818 L L N SR 13/04/18 6.0 3,850,000.00 100111700 OL/12/17 13.916368 102.341952 3,940,165.16 4.75 359 362
AKTIFBANK SUKUK
TRDABVK11811 L VARLIK KIRALAMA 26/01/18 1222 360,000.00 107824000  28/00/17 13.238220 111.050334 399,781.20 0.48 0.37 0.37
TRDABVK21810 L ARTIFBANK SUKUK 09/02/18 6.30 6,750,000.00 100131700 20112117 13.420451 104.878350 7,079,288.64 8.54 6.46 6.51

VARLIK KIRALAMA



BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR KATILIM DEGIiSKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU (ESKi
UNVANIYLA “ASYA EMEKLILiK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR KATILIM ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU”)
31 ARALIK 2017 TARTHLI FIYAT RAPORU

- NOMINAL . o SATIN o o P TOPLAM TOPLAM
MENKUL KIYMET %?;I’SIIZ [HRACCI KURUM \T/:Eiii FAiZ Ngg’gﬁL EiI\I({%IALIS ALIS Ig;i‘iﬁ%}? ¥S$ EROlNUS gggég]( BR TOPLAM DEGER GRUP (%) | (FPD (FTD
ORANI TARIHI K GORE) GORE)

TRDTFVKA41835 TL ;ELI‘;‘AYLE :’\‘/'I‘Z"s VARLIK 30/04/18 13.99 2,800,000.00 100.028600 19/12/17 12.844687 100.699633 2,819,589.72 3.40 2,57 2,59
AKTIFBANK SUKUK

TRDABVK81814 TL VARLIK KIRALAMA 15/08/18 12.79 1,910,000.00 103.354600 22/12/17 13.296049 104.166162 1,989,573.70 2.40 1.81 1.83
KATILIM VARLIK

TRDKTLME1815 T KIRALAMA AS. 02/10/18 15.74 6,080,000.00 101.735100 20/12/17 16.724470 104.106468 6,329,673.24 7.63 577 5.82
KT KIRA

TRDKTSK61912 TL SERTIFIKALARI VAR. 20/06/19 14.79 5,000,000.00 100.000000 22/06/17 18.274379 100.394918 5,019,745.92 6.05 458 462
KIR.
ZORLU ENERJI

TRDKTLME1914 TL ELEKTRIK URETIM 01/10/19 16.57 3,000,000.00 100.000000 03/10/17 17.449889 104.398547 3,131,956.41 3.78 2.86 2.88
AS.
KT KIRA

XS1505149325 usD SERTIFIKALARI VAR. 02/11/21 0.00 1,100,000.00 309.810000 21/06/17 0.000000 103.112500 4,278,230.44 5.16 3.90 3.94
KIR.
ASYA VARLIK

XS0907295942 usD KIRALAMA AS. 28/03/23 0.00 3,381,000.00 176.926300 21/06/17 0.000000 44.500000 5,674,993.29 6.84 5.18 522
ALBARAKA TURK

XS$1301525207 usD KATILIM BANKASI 28/11/25 0.00 1,900,000.00 291.090000 21/06/17 0.000000 101.391167 7,266,309.46 8.76 6.63 6.68
AS.

GRUP TOPLAMI 46,543,440.00 58,526,843.75 70.56 53.38 53.83
GRUP TOPLAMI 70,413,920.00 82,930,506.73 100.00 75.65 76.28

FON PORTFOY DEGERI 109,622,872.65 100.00



BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK
YATIRIM FONU (ESKi UNVANIYLA “ASYA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR
KATILIM ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU”) 31 ARALIK 2017 TARIiHLi TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERIi TABLOSU

TUTAR(TL) GRUP TOPLAM
o % 2%
A. FON PORTFOY DEGERI 109.622.872,65 100,84
B. HAZIR DEGERLER 1.601.261,61 1,47
b) Bankalar 23.522,99 1,47 0,02
¢) Diger Hazir Degerler 1.577.738,62 98,53 1,45
D. BORCLAR -2.510.722,48 -2,31
a) Takasa Borglar -912.783,27 36,36 -0,84
iii) Ileri Valorlii Takas Borglari -912.783,27
iv) Thbarli FonPay Takas -82.711,26
b) Yonetim Ucreti -202.248,32 8,06 -0,19
¢) DIGER_BORCLAR -1.309.717,51 52,29 -1,20
i) Diger Borglar -1.305.195,47 -1,20
ii) Denetim Reeskontu -4.522,04 0,00
f) Kayda Alma Ucreti -3.262,12 0,13 0,00
FON TOPLAM DEGERI 108.713.411,78 100,00
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BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK
YATIRIM FONU
(ESKI UNVANIYLA “ASYA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR KATILIM ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA i¢C KONTROL SiSTEMININ DURUMUNA ILISKIN RAPOR

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Muhafazakar Katilim Degisken Emeklilik Yatinm Fonu'nun (eski unvaniyla “Asya
Emeklilik ve Hayat A.S. Muhafazakar Katiltm Esnek Emeklilik Yatinm Fonu™) (“Fon™) 1 Ocak-31 Aralik 2017
dénemine ait i¢ kontrol sistemini “Emeklilik Yatirim Fonlanimn Kurulus ve Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik™in (“Yonetmelik™) 14’lnci maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller ger¢evesinde incelemis
bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Muhafazakar Katihm Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun (eski
unvamyla “Asya Emeklilik ve Hayat A.$. Muhafazakar Katilim Esnek Emeklilik Yatinm Fonu™) (“Fon™) ig kontrol
sistemi, Yonetmelik'in 14’lincii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermekiedir.

Bu goriis tamamen SPK, Fon Kurulu ve Bereket Emeklilik ve Hayat A.$."nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis
olup, baska maksatla kullanilmas) miimkiin degildir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Yaman Polat, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 28 Mart 2018
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BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK
YATIRIM FONU

(ESKi UNVANIYLA “ASYA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. MUHAFAZAKAR KATILIM ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU™)

VARLIKLARIN SAKLANMASINA iLISKIN RAPOR

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Muhafazakar Katilim Degisken Emeklilik Yatinm Fonu’nun (eski unvaniyla “Asya
Emeklilik ve Hayat A.$. Muhafazakar Katnlim Esnek Emeklilik Yatirim Fonu™) (“Fon") I Ocak-31 Arahik 2017
dénemine ait para ve sermaye piyasast ahm satim iglemlerini ve buna iliskin stzlesmelerini, fon varliklarimn 4632
sayil: “Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu” (4632 sayili Kanun") ve “Emeklilik Yatirnim
Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine fliskin Esaslar Hakkinda Y énetmelik” (“Yonetmelik™) hiikiimlerine uygun olarak
saklamp saklanmad:$1 agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlanin test edilmesini icermistir:

1. Saklayic1 kurulug nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasas araglarimin, Bereket Emeklilik ve Hayat
A.S. (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaksizin saklayict kurulug kayitlan ile hesap
ekstreleri karsilagtirilarak mutabakatimin yapilmas:

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglanimin kayitlan tutan kuruluslarin hesap ekstreleri ile
kargilastirilarak teyit edilmesi

3. Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan hesap ekstrelerinin kontrol edilmesi suretiyle teyid
alinmasi

4. Fon hesabindan yapilan édeme ve virman iglemlerinin ilgili 6deme ve virman iglemlerine iligkin belgelerle
kargilagtinlarak kontrol edilmesi

5. Fon portféyiindeki menkul kiymetler Gizerindeki haklarin portfoy ydnetim sirketinin talimat: cercevesinde
kullanihp kullamlmadiginin tespiti

6. Fon paylannin katilimei bazinda tutulup tutulmadign ve katilhimeilara fon hesaplarinda yatinma ydnlendirilecek
katki pay: tutar ile bunlara kargilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme imkan saglamp saglanmadiginin
kontrolii

7. Fon hesaplarinda yatinma yénlendirilecek Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimet katk paylarimin Fon’a
aktariminda pay sayisimin dogru hesaplamp hesaplanmadigimin kontrolii

8. Emeklilik §irketi ve portfoy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi diginda
Ydnetmelik'in 18'inci maddesinde betirtilen durumlar diginda harcama yapilip-yapilmadiginin kontrolii
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Deloitte.

Gériigtimiize gére Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Muhafazakar Katilim Degisken Emeklilik Yatinm Fonu’nun {eski
unvanyla “Asya Emeklilik ve Hayat A.S. Muhafazakar Katilim Esnek Emeklilik Yatirim Fonu™) (“Fon’") 1 Ocak-31
Aralik 2017 déneminde varliklan 4632 sayili Kanun ve Yénetmelik hiikiimleri gercevesinde saklanmaktadir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi i¢in
hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullanilmas: miimkiin degildir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Yaman Polat, SMMM
Sorumlu Denetgi

istanbul, 28 Mart 2018



