ASYA EMEKLILIK ve HAYAT A.S.
KATILIM STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor ASYA EMEKLILIK ve HAYAT A.S. Katilim Standart Emeklilik Yatinm Fonu’nun
01.01.2014-31.12.2014 donemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, fonun bir 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz
denetimden gecmis vyillik fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun,
bilanco tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katihmcilara
sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2014-31.12.2014 DONEMININ DEGERLENDiRiLMESI

01.01.2014-31.12.2014 Donem Degerlendirmesi ve Beklentiler

2014 vyilinda kiresel ekonomilerdeki gelismelere bakildiginda, piyasalarin 6nde gelen
merkez bankalari ile yon buldugu séylenebilir. Amerikan Merkez Bankasi Fed, varlik alim
programini(QE) her ay kademeli olarak azaltarak Ekim ay! toplantisinda varlik alimini
sonlandirdi. Faiz oranlarinin “kayda deder bir siire” daha dlstk kalacagina y6nelik soylemini
ise uzun bir siire koruyan Fed; yilin son toplantisinin tutanaklarinda ise takvime dayal bir
ifadeden vazgecerek; faiz artinmi konusunda ekonomik verilere badgh olacadina yonelik
sinyaller verdi. Avrupa cephesine bakildiginda 2014 yilinda Euro Boélgesi'ndeki dusik
enflasyon ve zayif ekonomik aktivitenin 6nemli bir sorun olarak 6n plana ciktigi séylenebilir.
Avrupa Merkez Bankasi(ECB) ekonomiyi canlandirmak ve piyasaya uzun vadeli ucuz likidite
saglamak igin Eylal ve Aralik ayinda hayata geciriimek Uzere iki asamal LTRO ihalesi
gergeklestirdi. Ancak, her iki LTRO ihalesine de katihm orani dislik seviyede kalirken; bu
oran piyasa beklentilerini karsilamaya yetmedi. Yilin son ayinda ise komsu Yunanistan’'da
gerceklestirilen cumhurbaskanhdi segimlerinde g oturum sonunda da cumhurbaskani
segilememesi ve anayasa geregdi erken secim karari alinmasi piyasalarda Yunanistan’in
gelecegdine ve bu durumun Avrupa Birligi'ne muhtemel etkilerine yonelik endise yaratiyor.

Turkiye'de 2014 yilinin ilk yarisi TCMB'nin lzerinde baskilarin arttigi bir dosnem oldu. Siyasi
belirsizlik ortami ve bunun piyasalara olumsuz etkisini takiben 2014 yili basinda 2.39 ile
rekor seviyeye ylikselen USD/TL, TCMB'nin Ocak ayinin sonunda gergeklestirdigi olaganusti
toplantisinda aldidi sikilastirici 6nlemlerle 2.06 seviyesine kadar gevseme kaydetti. Agustos
ayinda gergeklestirilen Cumhurbaskanligi secgimlerini piyasa beklentileri dogrultusunda
Recep Tayyip Erdodan kazanirken; Ahmet Davutoglu ise 62. Hukimeti kurmakla
gorevlendirildi ve kabinesi glivenoyu alarak gbreve basladi. Politik tarafta bu gelismeler
yasanirken ekonomi tarafinda ise yilin ikinci yarisinda faizlerde indirime gidilmesine ydnelik
baskinin arttigi gozlendi. USD/TL kuru yilin ikinci yarisinda 2.08 seviyesinden 2.30
seviyesine dodgru kademeli bir ylkselis kaydederken; 6zellikle yilin son ayinda sergiledigi
performansla 2.35 seviyesinin Uzerini gérmeyi basardi ve vyl 2.33-2.34 bandinda
tamamladi. Borsa cephesine bakildiginda ise Borsa Istanbul 100 Endeksi 2014 yilini %26’k
bir artisla 85 bin seviyesinin Gzerinde tamamladi.

2015 yih genelinde Fed'in faiz artinmi konusu ve Avrupa Merkez Bankasi’'nin politikalari
piyasalar agisindan yakindan takip edilecektir. Yurtiginde ise Haziran ayinda
gergeklestirilecek olan genel secimler 6n plana cikiyor.




BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iILE ILGILI BILGILER

01.01.2014 - 31.12.2014 donemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini
gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger
konular incelenmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

Asya Emeklilik ve Hayat A.S.

Katihhm Standart Emeklilik Yatirhrm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

07 Mayis 2013-31 Aralik 2014 D6nemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli
Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (*'TL'") olarak gosterilmistir.)

31 Aralik 2014 7 Mayis-
31 Aralik 2013

KAR VEYA ZARAR KISMI

Kar payi Gelirleri 1.220.315 -
Temettu Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yikimliliiklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 441.358 40.304
Finansal Varlik ve Yiikimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 1.830.777 12.129
Net Yabanci Para GCevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 3.473 -
Esas Faaliyet Gelirleri 3.495.923 52.433
Yénetim Ucretleri (613.599) (41.152)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (3.139) (1.732)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (3.835) (2.164)
Danismanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (3.369) (159)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (3.939) (1.136)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (2.912) (340)
Esas Faaliyet Giderleri (630.793) (46.683)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 2.865.130 5.750
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zaran (A) 2.865.130 5.750

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 2.865.130 5.750

Asya Emeklilik ve Hayat A.S.

Katilim Standart Emeklilik Yatirrm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

07 Mayis 2013-31 Aralik 2014 Tarihli finansal durum tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (*'TL'") olarak gosterilmistir.)

31 Aralik 31 Aralik
2014 2013

Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 7.914.567 973.661
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklari - -
Takas Alacaklari - -
Diger Alacaklar 3.467

Finansal Varliklar 47.268.947 10.447.290
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -

Toplam Varliklar (A) 55.183.514 11.424.418




Yiikamliilukler

Repo Borglari

Takas Borglar

Krediler

Finansal Yukumldlukler

Diger Borglar (112.783) (36.531)
lligkili Taraflara Borglar - -
Toplam Yikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) (112.783) (36.531)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 55.070.731 11.387.887

Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

07 Mayis 2013-31 Aralik 2014 Tarihli Toplam Dedger / Net Varlik Degeri Degisim

Tablosu
(Tiam tutarlar, Tiirk Liras: (*'TL’") olarak gosterilmistir.)

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basi) 11.387.887 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 2.865.130 5.750
Katilma Payi Ihrag Tutari (+) 47.653.015 12.366.274
Katilma Payi lade Tutari (-) (6.835.301) (984.137)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 55.070.731 11.387.887
Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Katilim Standart Emeklilik Yatirrm Fonu
Bagimsiz Denetim’den Gegmis
07 Mayis 2013-31 Aralik 2014 Donemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tiam tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

31 Aralik 31 Aralik

2014 2013

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (33.876.808) (10.408.476)
Net Dénem Kari/Zaran 2.865.130 5.750
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler - 12.129
Deger Dusiikligu/iptali ile ilgili Diizeltmeler - -
Kargiliklar ile ilgili Diizeltmeler - -
Kar payi Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler - -
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile ilgili Diizeltmeler - -
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile ilgili Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler - 12.129
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (36.741.938) (10.414.226)
Alacaklardaki Artig/Azaligla ilgili Diizeltmeler 3.467 (3.460)
Borglardaki Artig/Azaligla ilgili Diizeltmeler 76.252 36.497
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azaligla lgili
Dulzeltmeler (36.821.657) (10.447.263)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari - (12.129)
Alinan Temettu - -
Alinan Kar payi - -
Kar payr Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglari - (12.129)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 40.817.714 11.382.137
Katilma Payi ihraglarindan Elde Edilen Nakit (6.835.301) 12.366.274
Katilma Pay: iadeleri Igin Odenen Nakit 47.653.015

Kredi Odemeleri

Kar payl Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Cikiglari

(984.137)



Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B)

C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C)

D. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

6.940.906

6.940.906
973.661
7.914.567

973.661

973.661

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Fon Net Varlik Degeri Tablosu
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

Tutar (TL) TOPLAM (%)
Fon Portféy Degeri 54.803.243,55 99,51
Hazir Dederler 380.270,00 0,69
Alacaklar 0,00 0
Borglar 112.782,71 0,2
Fon Toplam Dederi 55.070.730,84 100
Toplam Pay Sayisi 100.000.000.000,00 100
Dolasimdaki Pay Sayisi 5.117.423.136,74 5,12
Musterideki Pay Sayisi 5.117.423.136,74 5,12
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0 0
Birim Pay Dederi 0,010761 0
Ginlik Fon Yénetim Ucreti 2753,54 0
Asya Emeklilik ve Hayat A.S.
Katilim Standart Emeklilik Yatirhrm Fonu
31 Aralhik 2014 tarihi itibariyle tarihi itibariyle
Fon Portfoy Degeri Tablosu
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))
Kira Sertifikasi Nominal Deger Toplam Deger Toplam(%)
TRD180215T17 7.290.000,00 7.426.966,50 13,55%
TRDKTVK31521 1.000.000,00 1.000.488,39 1,83%
TRDTFVK61510 300.000,00 301.991,27 0,55%
TRD190815T10 20.350.000,00 21.178.269,75 38,64%
TRDKTVKK1510 1.300.000,00 1.313.499,37 2,40%
TRD170216T17 6.220.000,00 6.633.384,18 12,10%
TRD280916T17 8.920.000,00 9.414.347,29 17,18%
Toplam 45.380.000,00 47.268.946,75 86,25%




Katilim Hesabi Nominal Deger Toplam Deger Toplam(%)
BANKASYA TL 2.779.625,48 2791354,11 5,09%
KUVEYT TURK TL 2.464.579,55 2480790,46 4,53%
ALBARAKA TURK TL 1.750.000,00 1758240,97 3,21%
TURKIYE FINANS TL 500.000,00 503.911,23 0,92%
Toplam 7.494.205,03 7.534.296,77 13,75%
Genel Toplam 52.874.205,03 54.803.243,52 100

BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Fonun Doénemsel performansina iliskin ayrintil bilgiye, raporun eki olarak SPK ‘nin
performans sunus standartlarina gore hazirlanmis ' Performans Sunus Raporu” ndan
ulasilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGILI BILGILER

Portféye alinan varliklarin alim satim tutarlari Gzerinden araci kuruluslara asagidaki
oranlarda komisyon ddenir.

1-Borglanma Senetleri:
Kira Sertifikas! : Binde 0,105

2- Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani: Takas ve Saklama
Bankasi A.S.'nin tarifesi uygulanir.

Asagida Fon'dan yapilan 07 Mayis 2013-31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren
performans donemine ait faaliyet giderlerinin briit ortalama Fon portfoy degerine
orani yer almaktadir:

Gider Tiirii 31.12.2014 31.12.2013
Fon yonetim {icreti 0,01825 0,01230
Aracilik komisyon gideri 0,00012 0,00034
Denetim gideri 0,00011 0,00065
Saklama gideri 0,00009 0,00052
Noter Gideri 0,00002 0,00009
SPK Ek Kayda Alma 0,00010 0,00005
KAP 0,00004 -
KYD Benchmark 0,00003 -
Diger giderler 0,00000 0,00000
Toplam 0,0188 0,01396




isletim licretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit
varlik degerlere oraninin yapilan 07 Mayis 2013-31 Aralik 2014 agirlikli ortalamasi

asagidaki gibidir.

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Toplam Giderler (TL) 630.792,99 46.683
Ortalama Fon Toplam Degeri (TL) 33.621.848,87 3.345.242
Toplam Giderler / Ortalama Fon Portfoy Degeri 0,0188 0,01396
. . ) . . .
Yonetmelik(*) Madde-19 Uyarinca Yapilan Faalivet Giderleri 31 Aralik 2014 | 31 Arahik 2013
1. Ihrag I¢in Odenen Ucretler - -
2. Tescil ve Ilan Giderleri - -
3. Aracilik Komisyonu Giderleri 3.940 -
4. Fon Isletim Ucretleri 613.599 41.152
5. Denetim Ucretleri 3.835 2.164
6. Vergi, Resim, Har¢ Giderleri - -
7. Saklama Hizmeti i¢in Odenen Ucretler 3.139 1.732
8. Noter Giderleri 529 314
9. SPK Ek Kayda Alma 3.369 159
10. Kamu Aydinlatma Platformu 1.320 )
11. KYD Benchmark Kullanim Bedeli 1.062 -
12. Diger 0,55 26
Doénem Faaliyet Giderleri Toplami 630.793 46.683

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu




ASYA EMEKLILIK VE HAYAT A.S
KATILIM STANDART
EMEKLILiIK YATIRIM FONU
01.01.2014 - 31.12.2014 DONEMiI
FAALIYET RAPORU

Kurulug Tarihi 1 19.04.2013

Ihrag Tarihi : 07.05.2013

Fon Tutar : 1.000.000.000 TL
Pay Adedi : 100.000.000.000 pay
Fon Toplam Degeri : 55.070.730,84 TL
ihrac Degeri : 0,009999 TL
31.12.2014 Birim Pay Dedgeri :0,010761 TL

02.01.2014-31.12.2014 Fon Basit Net Getirisi : % 9,19
02.01.2014-31.12.2014 Fon Basit Brit Getirisi : % 12,97

Katihm Standart Emeklilik Yatirm Fonu’nun 01.01.2014 - 31.12.2014 getirisi
%9,19, karsilastirma olgutu getirisi %10,67 olarak gergeklesmis olup, 31.12.2014 itibariyle
tim katilma belgelerinin % 5,18 ‘i dolasimda kalmistir.

Fon portféylnin, % 86,25'i Kira Sertifikasi %13,75 Katihm Hesabi islemlerinden
olusmustur.

Fon Kurulu Kararlari:

Karar No 1: 01.01.2013-31.12.2013 tarihleri arasinda yapilan Fon Denetim Raporu
incelenmis ve onaylanmasina karar verilmistir.

Karar No 2: SPK 4632 s.k.n 17.2 Sayili kararn (26.06.2014- ve 19/614) Emeklilik Yatirim
Fonlarina iliskin Esaslar madde 4-c uyarinca Fon Kurulu fonun yatinm stratejisi hakkinda
karar almistir.

Fon igerigi degisikligi:

Fon ic tlizig, izahnamesi, tanitim formu ve fon kurulu dedistirilmistir.



ASYA EMEKLILIK VE HAYAT A.S
KATILIM STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2014 - 31.12.2014 DONEMiI
FAALIYET RAPORU (DEVAMI)

2014 Yih Kira Sertifikalari Piyasasi Degerlendirmesi

Yilda iki kez kira sertifikasi ihraci dlizenleyen Hazine MUstesarligi, Subat ayinda 1.3 milyar,
Ekim ayinda ise 1.8 milyar olmak lzere toplamda 3.1 milyar TL tutarinda kira sertifikasi
ihragl gergeklestirdi. 2014 yili geneline bakildiginda TL cinsi kira sertifikalarinin; klresel ve
yurtici ekonomik gelismeler karsisinda diger borglanma araclarindaki volatil seyre goérece
gOre daha stabil hareket ettigi soylenebilir. 2014 yihnin ilk yarisi kamu kira sertifikalarindan
%6.20 oraninda bir getiri elde edilirken; 2014 vyl sonu itibariyle bu oran % 10.55

seviyesine ylUkselmistir.

ASYA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fon Kurulu

Mahmut YALCIN Feyzullah EGRIBOYUN Ciineyt Cem CICEK
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Baskani



