ASYA EMEKLILIK ve HAYAT A.S.
MUHAFAZAKAR KATILIM ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

3 AYLIK RAPOR

Bu rapor ASYA EMEKLILIK ve HAYAT A.S. Muhafazakar Katiim Esnek Emeklilik
Yatirrm Fonu’nun 01.01.2012-30.09.2012 doénemine iliskin gelismelerin, Fon
Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir 6nceki donemle
karsilagtirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis (g aylik fon bilango
ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon
portfoy dederi ve net varlik dedgeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla
dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2012-30.09.2012 DONEMININ DEGERLENDiIiRiLMESi

01.01.2012-30.09.2012 Donem Degerlendirmesi ve Beklentiler

Dinya piyasalart 2012 yili 3. ceyrekte Merkez Bankalarinin parasal
genislemeye yoénelik adimlan ile canlandi. Ilk somut hareket Avrupa Merkez
Bankasi'nin tahvil alimina iliskin aciklamalariyla geldi. 6 Eylll tarihinde Avrupa
Merkez Bankasi toplantisinda politika faizini %0,75 dizeyinde sabit tutan ECB
Baskani Mario Draghi yeni bir tahvil alim programina gidilecedini acgikladi. Draghi,
gerekli gortldigu takdirde ECB'nin ikincil piyasadan vadesine 1-3 yil kalan sorunlu
Ulke tahvillerini “sinirsiz” olarak alim karari aldigini ve yaratilan likiditenin de
enflasyon yaratmamasi igin sterilize edilecedini ifade etti. Tahvil alimi igin 6n sart
ise sorunlu ulkenin yardim basvurusu yapmis olmasi ve Uzerinde uzlasilan kemer
sitkma politikalarini uygulamasi.

Bu gelismenin ardindan ABD Merkez Bankasi, 13 Eylil toplantisinda uzun
siredir beklenen 3. Tur parasal genislemeyi yapacaklarini aciklayarak piyasalarin
beklentisini karsiladi. Fed, istihdam piyasasinda kalicl iyilesme kaydedilene kadar
aylik bazda 40 milyar dolarlik konut kredisine dayali tahvil alimi yapacadini
aciklarken, faiz oranlarinin 2015 ortasina kadar vyaklasik sifir seviyesinde
tutulacagini belirtti. Ozellikle s6z konusu tahvil alimlarinda herhangi bir siire siniri
belirtilmemis olmasi, piyasalarda yukselisleri destekledi.

3. ceyrekte giindemi en cok mesgul eden konu basliklarindan biri Ispanya
oldu. Tahvil faizleri kritik %7 seviyesinin Uzerine ylikselen, ancak daha sonra
ECB’nin tahvil alim programi agiklamasiyla bir élciide rahatlayan Ispanya’nin
kurtarma basvurusunda bulunmasi beklenirken, Ispanya Basbakani’’nin yardima
ihtiyacimiz olmayabilir seklindeki acgiklamalan piyasa beklentilerine ters dliserek
belirsizlige sebep oldu. Avrupa Merkez Bankasi baskani Draghi‘den ise kaygilara
cevap gecikmedi. Gerekli sartlara uyulmasi halinde ECB’nin tahvil alimlarina hazir
oldugunu yineleyen Draghi, tahvil piyasalarini rahatlatti.

Tiarkiye ekonomisi 2012 yilinin 2. geyredinde %2,9 biyiudli. GSYH blylime
orani, Ozel tiketim ve yatinm harcamalarinin zayiflamasindan dolayi, %3,1
seviyesindeki beklentilerin biraz altinda kaldi. Mevsim ve takvim etkisinden
arindirilmis verilere gére GSYH artisi da dusik baz etkisiyle bir dnceki déneme
gére %1.8 artarak 2011 yili ilk geyredinden bu yana en yuksek dizeye ulasti. Eylul
ayinda TUFE %1,03 ve UFE %1,03 oraninda artis gésterdi. Bu durumda TUFE orani
yillik olarak %9,18'e yikselirken yilik UFE orani da %4,04’e geriledi. Enflasyon




artisini en c¢ok etkileyen gida, ulastirma ve konut fiyatlarindaki yukar yénla
hareketler oldu.

Orta Vadeli Programda (OVP) bliyime tahminlerine gore, Tlrkiye'nin 2013-
2015 makro ekonomik hedeflerini iceren Orta Vadeli Program raporunda blylme
hedefi %4'ten %3,2'ye disirilip, enflasyon hedefi %5'ten %7,4'e revize edildigini
belirtti.

TCMB, Baskan Erdem Basci’nin daha once sinyalini verdigi sekilde Eylil ayi
PPK toplantisinda faiz koridorunu daraltma kararn aldi. Merkez Bankasi, koridorun
Ust bantini piyasa beklentilerinin 6tesinde 150 baz puan indirerek, gecelik borg
verme faizini %10 seviyesine indirdi. Gecelik borglanma faizi %5 seviyesinde,
politika faizi niteligindeki haftalik repo faizi ise %5,75 seviyesinde sabit tutuldu.
Faiz koridorunun takip eden aylarda kademeli olarak daraltiimasi bekleniyor.

Yurt icinde bir diger 6nemli gelisme de bitce dengesindeki bozulma ve
ardindan gelen zamlardi. Ekonomideki yavaslamaya baglh olarak azalan vergi
gelirleri, kamu bultcesinde dengeleri bozdu. Bltge hedeflerinin tutturulmasi igin
Maliye Bakanligi'nca alinan onlemler gergevesinde alkolli igecekler, akaryakit,
otomotiv ve tapu harc kalemlerinde vergi artisina karar verildi. Buna ek olarak
Ozellegtirmelere hiz verilmesi ve bu kapsamda oOncelikle Halkbank ve Turk
Telekom’un 6zellestirme slreglerinin baslatiimasi kararlastirildi. Alinan dnlemlerle
birlikte, hikimetin sene basinda %1,5 olarak hedefledigi blitce aciginin %2,5
civarinda gergeklesmesi beklenmekte.

IMF, kiresel biyime icin tahminini bu yil icin %3,5ten %3,3’e (2009'daki
resesyondan bu yana en dlslk seviye), 2013 igin %3,9'dan %3,6'ya indirdi.IMF,
Turkiye icin bir dnceki raporda %2.3 olan 2012 yili biyime beklentisini %3.0'a
cikardi. 2013 icin %3.2 olan beklenti ise %3.5'e cikarldi. 2012 TUFE beklentisi ise
%10,6'dan %8,7'ye, cari acik/GSYH ise -8,8%'den -7,5%/’e revize edildi.

IMF ile birlikte piyasalari etkileyen diger bir agiklama Moody’s'den geldi.
Turkiye, yapisal olarak cari agigi diislirmek, déviz rezervlerini artirmak ya da 6zel
sektorin dis borcunu azaltmak suretiyle, dissal kirilganhklarini azaltma konusunda
ilerleme  kaydederse Moody's Turkiye'nin  kredi notunu  yilkseltmeyi
dederlendirecektir sekildeki goris piyasalara olumlu yansidi.

3. geyrekte baslayan olumlu rizgar, 4. ceyredi de etkiliyor. ABD tarafinda
iyi baslayan bilango sezonu, Avrupa’da iflas riskinin 6nemli 6lciide azalmis olmasi
ve de Tirkiye'nin kredi notunun yiikseltilecegine iliskin beklentilerle birlikte IMKB
tarihi zirvesine bir kez daha yaklasirken, gdésterge faiz %?7,20 seviyesine kadar
gevsemistir. Merkez bankalarinin piyasaya verdigi genis likidite destedi, sistemik
riskleri bertaraf etmemekle birlikte, kisa vadeli riskleri azaltmis ve piyasadaki risk
istahini arttirmigtir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

01.01.2012-30.09.2012 doénemi icerisinde Fon kurulu oladan toplantilarini
gergeklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.




BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS MALI TABLOLAR

ASYA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
MUHAFAZAKAR KATILIM ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
30.09.2012-30.09.2011 DONEMI BILANGCO OZETi

30.09.2012 30.09.2011

VARLIKLAR (+) 4.296,472 -
BORCLAR (-) 37,966 -
FON TOPLAM DEGERi 4.258,506 -

ASYA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
MUHAFAZAKAR KATILIM ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
30.09.2012-30.09.2011 DONEMIi GELIR TABLOSU OZETi

30.09.2012 30.09.2011

FON GELIRLERI (+) 103.209 -
FON GiDERLERI (-) 75.992 -
FON GELIR- GIDER FARKI 27.217 -




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

ASYA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

MUHAFAZAKAR KATILIM ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

30.06.2012 itibariyle Fon Portfoy Degeri Tablosu
(Birim-Tuirk Lirasi)

Fon portféy degeri tablosundaki hisse senetlerinin detayi asagidaki gibidir:

Nominal degeri Rayig degeri %

Adana Cimento Sanayii T.A.S. 5.000 17.150 0,40
Akgansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 2.000 15.660 0,37
Albaraka Turk Katim Bankasi A.S. 72.501 98.601 2,36
Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. 15.000 20.550 0,49
Alkim Alkali Kimya A.S. 1.000 7.790 0,19
Asya Katilim Bankasi A.S. 50.000 99.500 2,38
Aygaz A.S. 5.000 38.300 0,92
Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar A.S. 145 25,530 0,61
Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. 12.500 25.625 0,61
Bim Birlesik Magazalar A.S. 1.000 75.380 1,80
Bizim Toptan Satis Magazalan A.S. 3.000 69.150 1,65
Boyner Blyik Magazacilik A.S. 4.500 17.865 0,43
Brisa Bridgestone Sabanci Lastik San.ve Tic.A.S. 4.000 19.240 0,46
Enka ingaat A.S. 3.000 13.680 0,33
Ford Otomotiv Sanayi A.S. 1.000 18.420 0,44
Goldas Kuyumculuk Sanayi ithalat ve ihracat A.S. 30.000 15.600 0,37
GoOzde Girisim Sermayesi Yatirnnm Ortakhidi A.S. 4.000 15.880 0,38
indeks Bilgisayar Sistemleri Miih. San.ve Tic. A.S. 7.500 23.550 0,56
izmir Demir Celik Sanayi A.S. 3.000 12.421 0,30
izocam Ticaret ve Sanayi A.S. 375 15559 0,37
Konfrut Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 1.550 16.942 0,41
Olmuksa International Paper Sabanci Ambalaj San. ve Tic. A.S. 3.000 20.580 0,49
Petkim Petrokimya Holding A.S. 10.000 20.100 0,48
Pinar St Mamulleri Sanayii A.S. 1.450 21.707 0,52
Selguk Ecza Deposu Ticaret ve Sanayi A.S. 11.000 22.880 0,55
Soda Sanayii A.S. 8.000 23.120 0,55
Trakya Cam Sanayii A.S. 10.000 20.300 0,49
Turk Traktor ve Ziraat Makineleri A.S. 300 11.591 0,28
269.821 802.671 19,19




30 Eyliil 2012

Nominal Rayic
degeri degeri %
Hisse senetleri (TL) 269.821 802.671 19,19
Kuponlu devlet tahvili (Sukuk) 1.104.000 2.050.659 49,03
Varliga dayali menkul kiymet 360.000 373.128 8,92
Katilim Hesabi 472.977 475.005 11,36
Borsa yatirim fonu 18.170 322.558 7,71
Altin yatirim fonu 5.791.000 158.054 3,79
Fon portféy degeri 4.182.075 100,00
ASYA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
MUHAFAZAKAR KATILIM ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
30.09.2012 itibariyle Fon Net Varlik Degeri Tablosu
(Birim-Turk Lirasi)
30 Eyliil 2012
Tutar Oran (%)
Fon portfdy degeri 4.182.075 98,21
Hazir degerler 85.877 2,01
Alacaklar 28.520 0,67
Borglar (37.966) (0,89)
Net varhik degeri 4.258,506 100

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fonun Donemsel performansina iliskin ayrintili bilgiye, raporun eki olarak SPK *nin
performans sunus standartlarina gére hazirlanmis ‘" Performans Sunus Raporu”
ndan ulasilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Portféye alinan varliklarin aim satim tutarlarn Uzerinden araci kuruluslara asagidaki
oranlarda komisyon 6denir.

i. Hisse Senetleri: _
Hisse Senedi Aliim Satim Islemleri: Binde 0,74

ii. Borclanma Senetleri:
IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari:

iii. Ters Repo Islemleri:
IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N: 0
IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N disindaki vadelerde: 0

iv. Yabanci Menkul Kiymetler: 0



v. Borsa Para Piyasasi Islemleri: 0

vi. Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani: IMKB Takas
ve Saklama Bankasi A.S.'nin tarifesi uygulanir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net
Varhik Degerine Orani

Fon Giderlerinin Ortalama
Fon Toplam Degerine Orani
Gider Turii Tutar %

. Vergi, Resim, Har¢ Giderleri -

. Alinan Kredi Faizi -

1. ihrag icin Odenen Ucretler -

2. Tescil ve ilan Giderleri -

3. Sigorta Ucretleri -

4. Aracilik Komisyonu Giderleri 2358,53 0,1467%
5. Fon isletim Ucretleri 21.317,71 1,3261%
6. Denetim Ucretleri 4.917,66 0,3059%
7

8

9

. Saklama Hizmeti icin Odenen Ucretler 5.385,22 0,3350%

10. Noter Giderleri -

11. Vergi, Resim ve Harglar -

12. Diger 3,84 0,0002%
Donem Faaliyet Giderleri Toplami 33.982,96 2,1139%
Ortalama Fon Toplam Degeri 1.607.559,60




Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek:

Bu 6rnekte asadida belirtilen siireler boyunca Fon’a 1,000 TL yatirildigi ve belirtilen
stire sonunda fondan cikildigi varsayilmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon’un yukarida yer
alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon‘un senelik getiri oraninin %10 oldudu
varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir. Gergek maliyetler
asadidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1.sene 2.sene 5.sene 10.sene
1.100 1.184 1.479 2.140

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek Dipnotlar::

Rapor doéneminde fondan vyapilan toplam giderlerin fon ortalama portfoy
blaylukugine orani bulunmustur. Dénemdeki glin sayisindan hareketle bu oranin
yilhdr tahmin edilmistir.

Donem basinda fona 1,000 TL yatirm yapilmistir. Fonun yatirnm yaptidi yatinm
araclarinin yillik ortalama getirisinin %10 oldudu varsayilarak, bulunan yillik
harcama orani bu tutardan dusulmuastir. Bulunan net getiri oranindan hareketle
izleyen yillara iliskin portfoy degeri tahmini yapiimistir.

Bu o6rnek Fon’a yapilan yatinmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi
amaciyla hazirlanmistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bilango tarihi itibariyle bagimsiz denetimden gecmis fon bilanco ve gelir
tablolar
3. Bilanco tarihi itibariyle bagimsiz denetim raporu
Bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolar

ASYA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
MUHAFAZAKAR KATILIM ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

Erciment KORKUT Ahmet BEYAZ Balkan AKBAS
Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



ASYA EMEKLILIK VE HAYAT A.S
MUHAFAZAKAR KATILIM ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2012 - 30.09.2012 DONEMi
FAALIYET RAPORU

Kurulus Tarihi : 28.03.2012

Ihrag Tarihi : 21.05.2012

Fon Tutar : 1.000.000.000 TL
Pay Adedi : 100.000.000.000 pay
Fon Toplam Degeri : 4,258,506 TL
Cari Y1l Gelir Gider Farki 1 27.217 TL

ihrac Degeri : 0,009959 TL
28.03.2012 Pay Degeri : 0.010000 TL
01.10.2012 Pay Dederi : 0.010282TL
Ihrag Tarihine Goére Verim : % 3,10
28.03.2012-01.10.2012 Verim 1% 2,72

Muhafazakar Katilm Esnek Emeklilik Yatinm Fonu’nun 28.03.2012 -
01.10.2012 getirisi % 2,72, 30.09.2011 itibariyle tim katilma belgelerinin %
0,41'i dolasimda kalmistir.

Fon portfoyinin % 19,19°ui hisse senedi, % 49,03'si Kuponlu Devlet
Tahvili (Sukuk), %11,36's1 Katihm Hesabi, %7,71'i Borsa Yatirrm Fonu ve %3,79'u
Altin Yatinm Fonu islemlerinden olusmustur.

30.06.2012 itibariyle Fon Gelir-Gider farki 27.217 TL olarak tahakkuk
etmistir.

Asya Emeklilik ve Hayat A.S. Muhafazakar Katillm Esnek Emeklilik Yatirnm
Fonu'nun Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28.02.2002 tarih, 24681 no.lu Resmi
Gazete’de yayinlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik ile ek ve dedisikliklerine uygun olarak diizenlenen
30.09.2012 tarihli Bilancosu ile Kar ve Zarar Tablolarini ilgili Yonetmeligin 32.
maddesi geregdince onaylariniza sunariz.

Saygilarimizla,
ASYA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

MUHAFAZAKAR KATILIM ESNEK EMEKLILIK
YATIRIM FONU

Fon Kurulu
Erciment KORKUT Ahmet BEYAZ Balkan AKBAS
Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



